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Somos un banco, especializado en satisfacer las
necesidades de las familias de los sectores
econémicos populares de Honduras, promoviendo
activamente el desarrollo social y el uso
responsable de los recursos naturales del pais.

Siempre, el primer banco especializado en la
micro y pequeiia empresa, modelo a nivel
nacional e internacional, para honra y beneficio
de honduras.

VALORES

COMPROMISO

Con nosotros mismos, los clientes, el Banco y Honduras, mediante
una atencién personalizada, responsable, de calidad y con
voluntad.

TRABAJO EN EQUIPO

Orientado al logro integral en todas las dreas que generen ventaja
competitiva al Bance para lograr lo rentobilidad y auto
sostenibilidad del mismo.

CONFIANZA

En todos los espacios que permitan brindar seguridad a través de
una atencion persona izada o nuestros clientes.

SERVICIO

Hacia el cliente interno y externc denctande nuestro interés por
resolver sus problemas y entender sus necesidades,

ESFUERZO

Por alcanzar plenamente las metas de la organizacién y cumplir @
cabalidad las responsabilidades recibidas.
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Evolucion del contexto internacional y perspectivas

Los proyecciones de crecimiento mundial para 2019 vy 2020 fueron revisadas o lo bajo, respecto
o lo estimado an al WEQ de enaro de 2019 {versian disponible al mamanto de la aprobacidn del
Pm 2019-2020). La nueva estimacian de 2019 obedece a lo moderacidgn en la inversign y el
consuma de bisnes duraderos de los empresas y hogores, en los economios de mercados
ovanzados y emergentas,

Mo obstante, destaca la revisién al alza del crecimiento de las EUA para 2019, asi como
condiciones financieras internacionales menos restrictivas respecto al escenario considerado en &l
P 2019-2020. Por su parta, al crecimianto esperodo para 2020, estaria condicionads a un
entorno financiere favorable, lo recuperacion de los mercodos emergentes v la resolucién del
conflicto comercial.

Evolucion Creciente

En los economias avanzadas, sa destaca el mayor dinamismo econdmico de los EUA y la zona
eurc al primer trimastre de 201%. Lo economia estodounidensa registréd una tasa de crecimiento
de 3.1%, mayor o lo cbservado an &l mismao periodo de los dltimas tres ofos, explicoda por lo
mayar contribucién del consumo personal, inversidn en inventarios privades & inversidn fija no
residencial, gosto del gobierno local y estotal, osfi como de los exportaciones, En esta misma linea,
la zona euro mejord su crecimianto trimestral (0.4%) debido principalmenta al repunte acondmico
de Espofa, lo salida de lo recesidn en ltalio y un contexto mas favorable para la industria
outomovilistica en Alemanio. Por el lodo de los economios emergentas, cobe mencionar al
dinomisma de China al primer trimestre de 2019, mostrando uno expansidén econémico de &, 4%,
reflejo del repunte en lo produccién industrial, un mayor gosto en infroestructura v el impulso de
las medidas de estimule fiscal aplicadas por Pekin para contrarrestar la desaceleracién
gconamica pravista,

Mo ohstante, existen riesgos a la baja en el crecimiento de dichas economias para les siguientes
trimestres de 2019, comeo resultodo de lo incertidumbre cousadao por los proyecciones de menor
crecimienta mundial, las tansionas comerciales de EUA con sus principales socios comarcialas

(entre ellas China) y en al caso de Europa, &l riesgo de un Brexit sin acuerdo para finales de afo.

Por otro lado, los precies internacionaoles del petralee (WTI) aumentaran 37.3% entre enero y abril
de 2019, como consecuencia de lo menor produccion de la Orgonizacién de Poises Exportadores
de Patrdlec [OPEP) y Rusia a partir de anara dal presente afo, la disminucidn an las reservas de
crudo de los EUA, asi como los menores envios de petréles de lran y Venezuela debido a los
sancionas impuastas por los EUA. 5in embargo, entre maoyo y medindos de junio, s& observd unao
caida de 19.4% en los precios, impulsada por el agrovamiento de lo pelitica comercial entre EUA
¥ China, provocondo el temor o un dehilitomiento de lo demondo mundial, ounado al aumento
no asperado an las raservas de crude de los EUA durante junio. Desde finales da junio v duranta
julic se observd un cambioc en la trayectoria descendente da los precios, atribuido a lo escoladao
de los tensiones geopoliticas entre EUA & Iran, el acvardo de lo OPEP de mantener los recortes de
suministro de petréleo hosto marzo de 2020, el recorte en lo toso de interés de lo Reserva Federal
en su reunidn de julio y lo coido en los reservas de crudo de los EUA pora dicho periodo.
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Perspectivas

Segun las provecciones publicadas por el FMI
en el WED de julio del presente ano, se prevé
un crecimiento mundial de 3.29% para 2019 v
3.5% en 2020, disminuyendo en 0.3 pp y 0.1
pp. respectivaments, en comparacitn con las
provecciones de eners de 29, La revisidn a la
baja en la estimacion de 2019 obedece a la
moderacidn en la inversidn v el consumo de
bienes duraderos de las empresas v hogares,
tanto en las economias de mercados
avanzados como en las emergentes; resultado
de lo anterior, se prevé que el comercio
riundial siga disminuvendo debido a la menor
adquisicien de maquinaria y bienes duraderos.
Por otro lado, el crecimiento esperado para
20020, estarfla condidonade a un entorno
financiero favorable, una recuperacion de los
mercados  emergentes  (princpalmente de
Argentina ¥ Turguia) y &l menor colapso en la
actividad econdmica de Irdn y Venezuela, asi
como a la reselucidn del conflicto comerdial.,

Perypectivas de la Econgmia Mundial (2015-2020)

{variaciones porcentuales Interanuales)
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En los paises avanzados, la prevision de crecimiento se revisd levemente a la baja en 2019y se mantuvo para 2020;
la proyeccion de 2019 refleja en parte los efectos negativos previstos de los aumentos en los aranceles introducidos
en 2018y el arrastre del debilitamiento de la actividad econdmica observado en el segundo semestre de dicho afo.
Las menores estimaciones en la zona eure para 2009 v 2020, se deben a las menores perspectivas de crecimiento
esenclalmente en Alemania e talia; la primera explicada por una demanda externa mas débil ¥ la sequnda por la
reduccidn en la inversion y la demanda interna, provocada par la incertidumbre fiscal.

Mo ohstante, la economia estadounidense impulsd &l crecimiento en este grupo, debido al buen desempefio
mostrado al prirer trimestre del ano, por las mayores exportaciones y acumulacidn de inventarios; sin embargo, la
demanda interna v [as importaciones fueron menores a la esperadas, debido al efecto negative de los aranceles. La
desaceleracion esperada para 2020, respecto a lo estimado para 2019, cbedece esencialmente al repliegue del
astimulo fiscal. Por su parte, la Reserva Federal de los EUA enfatizd que su normalizacion de politica se llevara a
cabo con paciencia y flexibilidad, dada las condiciones econdmicas actuales y futuras. En ese sentido, en su reunion
de julio de 2019 la FED redujo su tasa de interéds, lo cual estarfa indicando condiciones financieras internacicnales
menas restrictivas respecto al escenario considerado en el PM 20092020,

En las economias emergentes y en desarrollo, las proyecciones de crecimiento se revisaron a la baja. Dicha revision
es explicada principalmente por la desaceleracion esperada en América Latina, principalmente en Brasil, México y
Argenting. En Brasil, se debe a la incertidumbre generada por la aprobacidn de pensiones v reformas estructurales
v en México por la mener inversidn v consumaoe privade, influenciado por la incertidumbre politica, deteriora de la
confianza del consumidor e inversionista y mayores costos de financiamiento externo. En el caso de Argentina se
proyecta gue la economia se contraiga en el primer semestre de 201% a medida que las politicas monetarias y
fiscales mas restrictivas frenen la demanda interna y se prevé una recuperacién en el segundo semestre debido al
mayor ingreso disponible real v al repunte de la produccidn agricola tras la sequia del ane pasade. Cabe destacar
gue las perspectivas para México, Aménica Central y el Caribe dependen en gran medida de la evolucidn econdmica

de los paises avanzados, en espedial de los EUA, dado los importantes nexos comerciales, financieros y migratorios.

Por su parte, se prevé una desaceleracian en la inflacion total tanto en las economias avanzadas como emergentes
para 2019 respecto a lo estimado en enerol; dicha baja estd en linea con las perspectivas de menores precios de
materias primas v una moderacidn en el crecimiento. Cabe mencionar, que el alza en los precios del petrdles
[especialmente en el primer cuatrimestre de 2019) y el aumento en los aranceles de importacion en algunos paises
no ocasiond fuertes presiones en los costos de produccian, debido a la rigidez de los salarios y al mejor anclaje de
las expectativas de inflacion.
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En lo referente a la inflacién subvacente, esta se ha suavizado en las economias avanzadas, ublcdndose por debajo del
objetivo de inflacidn (Reino Unido, EUA, zona euro y Japan), lo que es consistente con la desaceleracion de la demanda
interna. Las economias emergentas también han registrado un menor ritmo inflacionario, con excepcidn de Argentina,
Turquia y Venezuela.

Dentra de los resgos en el contexto internacional, es relevante destacar la modificacién de las politicas de los
principales socios comerciales, especialmente de los EUA, entre las cuales se encuentran las reformas que inciden en la
desregulacién del sistema financiero, el agravamiento de la guerra comercial con China, asi coma la incertidumbra en
tomo a las politicas migratorias, Dentro de los riesgos no econdmicos, se destacan las tensiones geopoliticas y los
desastres naturales.

2. Revision perspecfivﬂs economicas programa monetario 2019-2020

Precios

Los prondsticos de cortoy mediane plaze indican gue la inflacidn se ubicaria dentro del rango de toleranda (4.0% £1.0
ppl para diciembre de 2019y 2020, al considerar el contexto intemacional relevante para la economia hondurena y la
normalizacion en los precios intemos, como resultado de la disipacion de los efectos de los ajustes a las tarifas de
energia eléctrica. Adicionalmente, las nuevas proyecciones contemplan menores presiones inflacionarias por el lado de
la demanda agregada, al prever una desaceleracidn de la actividad econdmica para ambaos afios en comparacion a las
estimaciones del PM 20752020,

Cabe destacar, que las proyecciones previstas de la inflacion estan condicionadas a cambios en factores internos y
externos, siendo los principales riesgos: mayores fluctuaciones a los previstas en los precios internacionales de los

combustibles y materias primas, asi como eventos climaticos desfavorables que afecten la oferta de alimentos,

Achividad Economica

En linea con la evolucién reciente de la actividad econdmica nacional y las menores perspectivas de crecimiento
mundial, la economia hendurefa reflejaria menor dinamismao para 2019 y 2020 en comparacian a las estimaciones de
inicie de afo, Diche compertamiento estana influendado por las menores exportaciones, particularmente de banano
v papel y cartdn; lo cual seria compensado por la reduccidn en las importaciones basicamente de materas primas y
productos intermedios. Adicionalmente, para 2019, la disminucion de la inversion privada también estaria explicando
el menor crecimiento, compeansado en parte por el incremento en &l consumo, debido a la mayor adquisicion de bienes
y servicios del sector plblico; mientras que para 2020, el descenso de la inversidn y consumo total contribuirfan a dicho
resultado,

Por otro lado, las actividades que reflejarian primordialmente disminucion en su contribucion al crecimiento de 2019y
2020 serian: Agropecuario e Industria Manufacturera; compensadas en parte por el mayor incremento de Electricidad

y Distribucidn de Agua para ambos anos y de Construccion e Intermediacion Financiera en 2019,

Sector Externo

Para el cierre de 2009y 2020, el déhcit en cuenta comriente de la Balanza de Pagos como porcentaje del PIB se ubicaria
en 3.8% para ambos afos, inferior al chservado en 2018 v similar al estimade en el PM 200192020 (3.8% vy 3.7%,
respectivamente), comportamiento atribuido principalmente a la reduccion de las importaciones de materias primas y
productos intermedios, asi como de bienes de capital, aunado al crecimiento de las remesas familiares, al reflajar un
crecimiento de 8.2% para 2019 y 6.0% en 2020, explicado en parte por la disminucién del desempleo hispano en los
EUA; lo anterior contrarrestado en parte por las menores expotaciones de bienes,

El menor crecimiento de las exportaciones de bienes en 2019 v 2020, seria explicado por una mayor caida de las




exportaciones de mercancias generales respecto a lo proyectado a inicios de afo, resultado esencialmente de la
reduccidn en las exportadiones de banano (disminucidn del predio intemacional v volumen exportade), papel v
cartdn (efecto volumen), camardn oultivado imencr precio) v aceite de palma {efecte precio); compensadas
parclalmente por el aumento de melones v sandias (velumen v precio) ¥ la mejora en el precio intermacional del
café para 2019 respecto al estimado previamente; no obstante, este altimo se mantendria inferior al observado en
2018, Por su parte, las exportaciones de bienes para transformacién en 2019 mostrarian un crecimiento similar al
estimado en el PM 2019-2020, favorecidas por la venta al exterior de prendas de vestir; mientras para 2020
denastarian desaceleracidn basicamente por la menor demanda de equipo de transporte ¥ magquinaria v aparatos
eléctricos.

En lo que respecta a la cuenta finandiera, los flujos de la Inversidn Extranjera Directa presentarian una reduccion
para ambos afos en comparacién a lo previsto antericrmente, debido a la menor reinversion de utilidades de las
BMpresas v mayores pagos de deuda con inversionistas directos. Por su parte, se prevé una mayor entrada de
divisas al pais, derivada en parte por el endeudamients del Gobiermno en 2019, En ese sentido, se espera gue la
acumulacion de reservas internacionales permita continuar alcanzando una cobertura superior o igual a 5.0 meses
de importacion de bienes y servicios, contribuyendo a mantener una posicion extemna favorable,

Sector Fiscal

El déficit fiscal de la AC fue revisado al alza para 2019 y 2020 con relacidn a lo previsto en el PM 2019-2020,
situandose en 24% v 2.3%, respectivamente; no obstante, continda siendo inferior al promedio observado en los
altimzs 5 afos, Las mayores estimaciones son resultado bdsicamente del incremento de las transferencias
corrlentes ¥ de capital, destacando el aumente de la inversidon en infraestructura; compensado en parte por la
menar ejecucion del gasto corriente esencialmente en remuneraciones y bienes y servicios, aunado a la
disminucidn en el pago de intereses.

En lo referente al déficit del 5PMF, se espera se ubigue como porcentaje del FIB en 0.9% y 0.8% respectivamente, en
lirnea con la meta establecida en la LEF (1.0% del PIB), atribuids principalmente al superdvit de los institutos de
pensian y del resto de Instituciones Descentralizadas.

Sector Monetario

El BCH ratifica que su principal instrumento de sefalizacion de politica monetaria al mercado continuara siendo la
TPM, modificandola conforme a la evoludién y perspectivas econdmicas intemas y externas. Asimismo, seguird
disponiendo de sus instrumentos de politica monetaria directos (encaje legal e inversiones obligatorias), e
indirectos (FPI, FPC, reportos v subasta de Valores del BCH) con el fin de mantener niveles de liquidez que permitan
mantener una inflacidn baja v estable,

En este sentido, para 2019 y 2020 se estima un saldo de Valores del BCH que este en linea con los flujos de reservas
intermacionales esperados y sea congruente con la evolucidn de los créditos y depdsitos del sistema fimanciero y del
Gobierno, Mientras que, la emisidn monetaria crecera a un ritmo acorde a las expectativas de crecimisnto
econdmico e inflacidén para ambos anes,

Por otro lado, se proyecta que la captacion total de recursos del sistema financiero sea inferior a lo establecido en
el PM 2019-2020, congruente con el menor ritmo de crecimiento de la actividad econdmica, aunado a la
disminucidn del ingreso de divisas, debido esencialmente a la reduccidn de las exportaciones; compensado en
parte por el mayor flujo de remesas familiares,

En tanto, se estima que el cradito de las 050 al sector privado muestre aceleracion en comparacion a lo previsto en
el PM 2019-2020, en linea con el mayor dinamismo cbservado de los préstamos al consumo, industria y
agropecuanio, Asimismao, se considera que los programas del Gobieme para acceso a vivienda vy financiamiento de
las principales actividades productivas estarfan impulsando el crédito; no obstante, dicho incrementa se ubicarla
por debajo de lo mostrado en 2018,

Con el objetivo de garantizar la estabilidad de precios, el BCH continuara fortaleciendo el marco operacional de la
politica monetaria, de manera gue sus instrumentos se adecien a las condiciones de liquidez existentes en la
economia.

De igual forma, sequird adaptando su politica cambiaria, con & fin de enfrentar de mejor manera choques externos
e intermaos, reduciendo el traspaso de fluctuaciones de tipe de cambio a los precios nacionales; es asi que seguira
evaluando el comportamiento del MID con el objetivo de continuar fortalecienco el mismao.

3. Medidas de politica monetaria, crediticia y cambiaria 2019-2020

Al considerar los resultados obtenidos en la revision actual del marco macroecondmico para el periodo 2019-2020, v
con el propadsito de garantizar la estabilidad de precios, la Autoridad Monetaria continuara implementando las
Medidas de Politica Monetaria, Crediticia y Camiriaria aprobadas en el PM 2019-2020, publicado en marzo del
presente ano. Adicienalmente, el BCOH seguird evaluando el comportamiente del mercado cambiario, v dado los
resultadas favorables obtenidos a la fecha en & MID, continuarad implementando acciones que contribuyan a
profundizar el mismao.

4, Panorama economico nacional

En el ambito interna, se observd una menor inflacion respecto al ane previo en el primer trimestre del ang; no
obstante, en los siguientes dos meses la inflacidn registrd una aceleracion derivada del ajuste a las tarifas de energia
eléctrica aplicadas en abril, lo que ocasiond gue temporalmente se situara por encima del limite superior del rango
de tolerancia (4.0% + 1.0 puntos porcentuales-pp). Pese a lo anterior, entre junio v julio, la inflacion ha mostrado una
desaceleracion, ubicindose en 4.69% en julio de 2019, explicada en parte por la reduccidn en los predios intemos de
los combustibles v la normalizacion de los efectos de las tarifas de energia eléctrica. Por otra parte, la inflacién
subyacente ha presentado un comportamiento a la baja en los dltimos dos meses situandase en torno al 4.0%,
evidenciando que las presiones inflacionarias provenientes de la demanda agregada son moderadas. En este
contexto, los prondstices de corto v mediano plazoindican que la inflacion total y subyacente se ubicanian dentro del
rango de tolerandia para diciembre de 201 9y 2020,

La economia hondurefia, medida a través del Producto Interno Bruto (PIB) en términos reales, registrd un crecimiento
interanual de 3.5% al primer trimestre de 2019, ubicandose dentro del rango estimado en el Programa Monetario
(PM) 2019-2020 (3.3%-3.7%), producto principalmente del dinamismo del consumo privado, exportaciones y a
acumulacién de inventarios; contrarrestados en parte por la menor inversidn privada v pablica. Por otro lado, los
principales indicadores de coyuntura econdimica de alta frecuencia, comae el indice Mensual de Actividad Econdmica
(IMAE), indican una moderacion en la actividad econdmica en relacian a lo observado en afos previos explicado por
la desaceleracian en el crecimiento de la Manufactura y Agricultura, mismas que estan siendo compensadas en parte
por el buen desempefio de los rubros de Intermediacion Financiera y Telecomunicaciones. Por lo anterior y en linea
con la evolucidn de economia mundial, se estima que para el cierre de 2019 v 2030, [a economia hondurefia muestre
un crecimienta entre 3.0% v 3.4%.

Principales Resultados Marco Macroecondmico 2019-2020

Conceptos Observado Programa Monetario s e

Monetario

roiB 215 1020 zoig 1020
Inflacidn (Yariacion porcentual interanual del IPC) 422 40:1.0pp 40210pp 40:10pp 40z10pp
FiB real {Yariacidn porcentual interanual ) 3.7 3.3-5.7 3.3+ 5.7 3.0 - 3.4 30-5.4
Exportaciones de Blenes (Variackdn porcentual interanual) 0.3 o3 5.3 -a.8 3.3
Importaciones de Bienes (Varlachdn porcentual Interanual) 7.7 1.9 5. .3 &4
Déficit en Cuenta Corriente de ka BO# (X del PIB) 4.1 3.8 3.7 3.8 1.4
Cobertura de Reservas Internacionales
(meses de iImportaciones de blenes ¥ sendcios) 5,14 & 5.0 ¥ 5.0 & 5,0 ¥ 5.0
Dificit da la Administrackin Central (3 del FIB) 2.1 1.0 .5 1.4 .3
Déficit del Sector Pdblico no Financiero (X del PR} 0.4 .4 0.4 0.4 0.8
Depadsitos Totales en Otras Sociedades de Depdsito [(O50)
[Variacidn porcentual interanual) T-4 8.0 BA 7.5 7.4
Crédito de las 05D al Sector Privado
["Variacidn porcentual interanual ) 1.2 g.1 G.5 1.8 g.7




Inflacion

En el primer trimestre de 201% se observd un menar ritme inflacienario respecto al ofo previo;
no obstante, en los siguientes meses registrd ocelerocidn, derivada del efecto directo & indirecto
gue tiena an los pracios de |os bienes y sarvicios el ajuste al alza de las tarifas de energio
aléetrica. Pese a lo anterior, entre junio y julio, la inflacidn total ha mostrodo uno
desaceleracian, ubicandase an 4.69% an julio de 2019, Por otra parte, la inflacidn subyacante
ha presentado un comportamiento a lo bojo en los dltimos dos meses situdndose en torne al
4,0%, evidenciondo que las presiones inflocionarias provenientes de lo demanda agregoda son
modaradas.

En al primer trimestre del afo se observd una menar inflacién raspecta al afo prévie; no
obstante, &n los siguientes dos meses lo inflacién registré wno aceleracién como consecuencia
del aojuste a las tfarifus de energio eléctrica oplicadas en abril, lo que ocosiond gue
temporalmenta sa situara por ancima dal limite supearior dal rango de tolerancia. Pase a lo
antarior, antre junio y julio, la inflacién ha mostrado una desacelaracién, ubicdndose an 4.49%
an julio de 2019, explicada en parta por los menares precios internos de los combustibles y la
nermalizacién de los efectos de las tarifas de energio eléctrica.

Inflacién Total y Subyacente
(Variaciones porcentuales interanuales)
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Fuente: BCH

Por su parte, el aumento de la inflacidén subyacente registrado en los primeras cinco meses de 2019 es resultado
principalmente del efecto indirecto de los ajustes en las tarifas de energla eléctrica; sin embargo, en los ditimas dos
meses este indicadar ha presentado un comportamiento a la baja, evidenciando que la varacién esta asociada mas
a un chogue de aoferta gue a presiones inflacionarias por el lado de la demanda agregada.

Por su parte, el aumento de la inflacion subyacente registrado en los primeros cinco meses de 2009 es resultado
principalmente del efecto indirecto de los ajustes en las tarifas de energia eléctrica; sin embargo, en los altimos dos
meses este indicador ha presentado un comportamiento a la baja, evidencdiando que la variacidn esta asociada mas
a un choque de oferta que a presiones inflacionarias por el lado de la demanda agregada,

Los resultados de la Encuesta de Expectativas de Analistas Macroecondmicos1 (EEAM) realizada en julio de 2019,
revela que las expectativas de inflacidn de los agentes econdmicos para el cierre de 2019 se encuentran dentro del
rango de tolerancia establecido por el BCH. Asimismo, indicaron gue los principales factores que padrian incidir en
el compartamiento de |a inflacidn interanual son el aumento de los precios de los combustibles v su impacto en |a
tarifa de la energia eléctrica; asi como alzas de precio de algunos alimentos v materias primas.

Achividad Economica

La economia hondurena registrd un orecimiento interanwal de 3.5% al primer trimestre de 2019 (3.2% en igual
periodo del ano anterior), ublcdndose dentro del rango estimado en el PM 200192020 (3.3%-3.7%). Por rama de
actividad econdmica, destaca el desempenoc de las actividades de Intermediacién Financiera, Industria
Manufacturera, Agropecuario, Comunicacionas y Comercio. Los principales indicadores de coyuntura econdmica de
alta frecuencia, coma el IMAE, con cifras mas recientes indican una moderacién en la actividad econdmica respecto
a lo observado en anos prevics,

La econamia hondurena, medida a través de la varlacidn interanual del PIB Trimestral, reflejé un crecimiento de 3.5%
al primer trimestre de 2019, superior al obsarvado en igual pericdo del afo anterior (3.2%), explicado principalmente
por el dinamismo del consumo privado, exportaciones v la acumulacién de inventarios, contrarrestados en parte por
la menor inversidn privada y pablica.

Contribucion de los principales componentes del Gasto al crecimiento interanual del PIB
{puntos porcentuales)

® Variacidn de existencias » Gasto de Consumo Privado  m Gasto de Consumo Publico
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La evolucién del consumao privado se explica basicamente par el ingreso dispanible de los hoga-
res, debido al crecimiento de las remesas familiares; sin emborge, denota uno menor contribu-
cién respecto a la misma fecha del ofc anterior, resulfodo esenciolmenta de los menores
ingresos por exportaciones de cofé,

Par su paorte, aungque las exportacionss reflejan menor dinamismo, su crecimiento estuve
sustentando especialmente por lo venta de bienes para tronsformocién [(prendos de vestir],
Melones y Sandias (por mayer volumen y precio internocional), asi como de comarenes [volumen
exportadao); contrarrestodos en porte por las menores exportociones de cofé, bonono, ozdcar,
aceite de palma vy de moguinario v equipo. En tante, los importaciones muastran un alza,
atribuida primordialmente o las compraos de combustibles (gasalina, digsal y bunkar], materias
primas para fabricacién de productes textiles y prendas de vestir,

De igual forma, en &l perfodo onalizodo se registrd acumulacidn de inventarios en lo industria
alimenticia [cofé v azdear, por logs menoras pracios internacionalas), textil, plasticos v equipe de
transporte. Mo obstante, la inversian privada denoté una contraccidgn interanual, producte de la
menor compra de maguinario paro uso general, osi como de eguipe de fransporte, Asimisma,
o inversién pdblica registré  disminucian, debido o la culminacién de proyectos de
infroestructura vial y edificios de instituciones poblicas.

Contribucidn a la variacién interanual del PIBE Trimestral
{puntos qucentuales}
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Motx “"Otros" incluye Explotacidn de Minas y Canteras, Propiedad de Vivienda, Actividades Inmobiliarias y
Empresariales, Admon, Piblica y Defensa, Hoteles y Restaurantes, Enseflanza Publica, Servicios de Salud, Act. De
Serviches Comunitarios, Serv. de Intermediacidn Financlera Medidos Indirectamente e Impuestos Metos de
Subvenciones sobre la Produccidn, asi cormo (2 Importacionss,

Por el enfogue de la produccion, las actividades econdmicas de mayor contribucian al crecimiento interanual al
primer trimestre fueron: i) Intermediacidn Financiera, Sequros y Fondos de Pensiones, debido a mayores ingresos por
concepto de intereses, destacando los recibidos por préstamos fidudiarios y prendarios, que fueron destinados
primordialmente al financamiento de la industria y comercia; i) Industria Manufacturera, por el desempefio en el
rubro de Textiles v Prendas de Vestir, resultade de la mayor demanda desde El Salvador, Micaragua v Meéxico;
contrarrestado por la caida en |a Fabricacion de Maquinaria y Equipo [reduccion en los pedidos de la industria
automotriz de los EUA) v por la menor contribucidn de Alimentos, Behidas y Tabaco (caida en el beneficiado de café),
Asimismo, contribuyeron a este resultado las actividades de Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca, asi comao
Comunicaciones y Camerda,

Por su parte, el IMAE en su serie ariginal registrd un crecimiento acumulado a mayo de 2019 de 2.7%, inferior an 0.8
pp al observado al mismo mes de 2018, Las actividades econdmicas que resaltan primordialmente por mostrar un
buen desempeno son: Intermediacién Financiera, Seguros y Fondos de Pensiones; Corree y Telecomunicaciones;
Comercio e Industria Manufacturera. Cabe mencienar que, si bien la Manufactura continda sienda uno de los
principales sectores gue explican el crecimients interanual, este es el sector gue denota la mayor desaceleracian
influenciado principalmente por la caida en |a fabricacion de maquinaria y equipao, por menores exportaciones de
arneses y partes de vehiculos hacia los EUA.

Cifras Fiscales

El SPNF registrd superavit de 1.0% del PIB a mayo del presente afo, influenciado principalments por el resultado de
la AC y el buen desempefo de los institutos de pensién y seguridad social, lo gue estaria indicando que se mantiene
la estabilidad fiscal reflejada en el cumplimienta de la LRF.

La AC registra déficit por L8411 millones (-0.1% del PIB) a mayo de 2019, contrario al superdvit observado a la misma
fecha del afo previo (0.4% del PIB), El déficit fue resultado de gastos totales por Ld6,210.2 millones (7.6% del PIB),
mayor en L3,288.9 millones a lo registrado al mismo mes de 2018, comportamiento influenciado principalmente por
el aumento en los gastos de consumea, transferencias de capital ¥ pago de intereses sobre deuda. Mo cbstante, el
gasto corfente muestra menor crecimiento en relacidn a los tres ahos previos, explicado por la reduccion en las
transferencias corrientes,

Resultado de la Administracion Central a mayo de cada ano
[como porcentaje del PIE)
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Tipo de Cambio Mominal e ITCER

Por su parte, los ingresos totales fueron L45,369.1 millones (7.4% del PIB), inferiores en L47.8 millones respecto a lo (variaciones porcentuales interanuales)

chservado doce meses atrds, influenciado en su mayoria por la mener recaudacion del impuesto sobre la renta, 50

resultado del menor dinamismo de la actividad econdmica, asi como de la disminucion gradual en el Impuesto ITCER = Tipo de Cambio Nominal
sobre los Ingresos Brutos que paso de 1.5% a 0.75%. Lo anterior fue contrarrestado parcialmente por el incremento

en el impuesto sobre ventas, asociado a que &l Servicio de Administracion de Rentas (SAR) continua trabajando en 6.0

ampliar la base tributaria, lo cual consiste en fomentar la formalizacién del comercioy otras actividades productivas

gue operan en la informalidad, asi como en reducir la evasidn fiscal,
4.0

En lo referente al SPNF, a mayo de 2019 registrd un superdvit de L6,272.3 millones representando 1.0% del FIB
(1.3% en mayo de 2018), como resultado del incremento en las contribuciones e ingresos por intereses y L0 1 Cormnatithidad
dividendos de los institutos publicos de pensidn v seguridad social. Cabe resaltar gue el techo establecido en la LRF ,..v""f "

para 2019 s un défict de 1.0% del PIB.

Areade Pérdida d
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El saldo de deuda total de la AC fue U5511,547.8 millones a mayo de 2019 (46.5% del PIB), presentanda un

incremento de 5.2% con relacion al mismo mes de 2018 (US510,980.2 millones). La deuda externa asciende a 2.0 Area de Ganancia de

LI556.954.9 millones, mayor en 2.9% a lo observado doce meses atras (U555,770.3 millones); e monto restante Competitividad
[U554,582.9 millones) corresponde a la deuda interna, la cual reflepd un crecimiento interanual de B.9%, De igual
manera, a mayo de 2019 el SPNF registrd un saldo de deuda total por U5510,503.1 millones (42.3% del PIB), superior e b o e GEE TR m . G e el e ml an AR SR Tel
en 6.2% al observado un afio atras (U559,820.8 millones); de los cuales LSS 7,255.3 millones (62.1% del total) r L £ E 2 I X &= X & & X I & X X
comresponden a deuda externa y U553,247 8 millones a deuda interma. 42 ¥ £ a2 & 2 3 ¥ 2 2 E g 2 & & 32
Fuente: BCH.
Sector Externo Mota: 5i el Itoer se ubica por debajo de cero indica una ganancia tedrica de competitividad; si se ubica
por encima sefhala una pérdida tedrica de competitividad.
La posicidn externa del pais se ha visto favorecida, debido a los mayores ingresos de divisas por remesas familiares
¥ por exportaciones de prendas de vestir, los cuales han compensado el deterioro en los términes de intercambio
v la menor demanda externa de arneses v tableros para automdviles, En este sentido, se ha logrado registrar Comercio Exterior
acumulacion de reservas internacionales, que permiten cubrir mas de 5.0 meses de importaciones de bienes y
servicios, & rmavo de 2019, las exportaciones de mercancias generales FOB sumaran US51,913.5 millones, registrando caida de
8.6% (U55179.3 millones) respecto a lo obsarvado en igual periodo del afio previo. Este comportamiento s resultada
Tlpi::r de Cambio principalmente de la reduccion en las ventas de café y oro, ambos por efecto precio ¥ volumen, asi como de papel y
Al cierre de julio de 2019 el tipo de cambio nominal fue L24.5135 por LU551.00, registrando una variacion interanual cartén por la menor demanda externa y bananoe por la caida de su precio, Cabe destacar que las exportaciones de
de 2,24%, inferior al promedio observado en la misma fecha de los dltimos siete afos (3.51%). En tanto, la variacidn mielones v sandias, aceite de palma v camarones mostraron incremento,
acurmulada fue 0.7 2% (1.65% en igual pericdo del ano previo).
La evalucion del tipo de cambio nominal estuvo determinada por el mayor diferencial de inflacidn entre Honduras Emt'?ﬁ“m-ummnm ki ke Bl lﬂ; M N L
. : PR o . X [en millones de ddlares de los EUA, a mayo de cada afo)
v los socios comerciales, asi como la depreciacion de la moneda de algunos de los principales paises asociados
. . . . . . Varlacion Abzohuta 1817 Variacian Absohuta 19)i8
comercialmente (zona euro, China, México v Nicaragua). Lo anterior compensado por la acumulacion de reservas il
internacionales que ha contribuido a reducir la volatilidad del tipe de cambilo naminal. Eresiactes w7 08 20" | Efecto  Efecto Tom | FTE® Eacte
| Precio Volumen _Preclo Volumen
En junio de 2019, el Indice del Tipo de Cambio Efectivo Real {ITCER) global registré una variacion interanual de — el
1.61%, indicando una pérdida tedrica de competitividad de las exportaciones hondurefias, derivado de la inflacion Caté fz0.7 | &B73 | 562 | -y &3 a34 | B84 257 WA
interna que fue superior a la de los principales socios comerciales, lo cual fue compensado por la depreciacion Qro 4745 495 na 32 12 Lo A5 209 284
interanual del Lempira respecto al dalar estadounidense gue fue mayor a la de los socios comerciales del pais. Papel v Cartdn 5.8 63.5 374 14 4.3 176 1.7 7.8 261
Banamo 1380 ¥33.4 1049 3.0 6.8 1 6.4 13.3 133
En el PM 2019-2020 se establacié que se continuaria monitoreando el desempeno del mercado organizado de Melones y Sandias Bt 1.9 oG 1.9 a3 27 14.5 4.3 39.1
divisas. En este sentido, a partir t:J_EI_l de julio de 2019, I_a Autoridad Monetaria redujo el requerimiento de entrega Acgite de Fakna n6s | g1z | 1008 | -84 ee 353 | 90 489 93
de divisas de los agentes cambiarios a 60.0%, permitiendo a @stos utilizar el restante 40.0% para erogaciones importaciones
proplas, ventas a los clientes del sector privado por montos menores o iguales a US5140.0 miles de dolares de los :
EUA y para la venta en el MID. Medidas orientadas a continuar fortaleciendo el MID & incrementar la eficiencia Combustibles l 3473 5964 ) 6543 | 1140 e ] 1 r A .3
operativa que contribuya a contramestar los choques externos de la balanza de pagos. Fusgrrbe: BLH.
P prefimenar,

Mota: La suma de las partes no es necesarfamente igual al total, debida a las aprocimadiones.
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Por su parte, las importaciones CIF alcanzaron un monto de U554,186.0 millones con una caida interanual de 0.9%
{US437.0 millones), contrario al orecimiento mostradao a mayo de 20018 (10.2%, equivalente a U5%391.7 millones),
Lo anterior es explicadoe particularmente por la reduccidn de las importaciones de bienes de consumo v de capital
iprincipalmente para la industria), asociado a la desaceleracién del consumo y la menor inversion del sector
privade. Mientras que las compras de combustibles (efecto volumen) v materiales para construccian denotaron
incrementao.

Importaciones CIF segin Uso y Destino Econdmico (CUODE)
(variaciones absolutas en millones de Us$, mayo de cada afio)
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Fuente: BOH.

FPreliminar,

En tanto, las exportaciones de bienes para transformacidn (magquila) al primer trimestre del presente ano crecieron
4,25 (5.2% en igual pericdo de 201 8), comportamienta explicado principalmente por el increments en las ventas
de prendas de vestir, lo cual fue atenuado por la caida en la demanda de ameses v tableros para automdviles,

Asimismao, las importaciones de maquila crecieron 6.2% (7.5% al primer trimestra de 2018), evolucion atribuida a

las mayores compras de materiales textiles, contrarrestado por la reduccién en la adgquisicidn de materiales
eléctricos para la fabricacidn de arneses,

Términos de Intercambio
(relacion entre el precio del café y del petrdleo WTI)
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Fuerte: Bloomberd.

En los primeros cuatro meses de 2019 se observo deterioro de los témminos de intercambio (relacidn entre el precio
del café v del petrdlec West Texas Intermediate “WTI"), resultado de un efecto combinado de mayores precios
internacionales del petrdleo v disminucidn en los de café, Sin embargo, a partic de mayo del presente ano se reglstrd
cambio en la tendencia, derivado de la caida del precio dal crudo por mayores inventarios de los EUA y las tensiones
comerciales entre este pais con China, asi comao por la recuperacian en el precio del café, producto de |las menores
expectativas de los inversionistas en la produccidon de grano por mal clima durante la temporada de cosecha de Brasil
v la apreciacién del Real brasileno.

Las remesas familiares a julio de 2019 alcanzaren wun total de US53,.087.2 millones, mayores en US%301.7 millones
(10.8%) a las de igual periodo del afio previo (U552,785.5 millones), asodado a la evolucion favorable que ha
mantenido el mercado laboral de los EUA, reflejado en las tasas historicamente bajas del desempleo lating, resultado
del buen desempeno econdmico de este pais.

Remesas ¥ tasa de desempleo latino en EUA
( flujos mensuales en millones de ddlares de los ELA y en parcentajes)

Gioa B.o
Remesas —— Desemples Lating { ee der.)
500 - 70
400
B,
300
5.0
200
e -
. : : : 3.0
e e v bbb o6&
- L L = & o = £ & £ = L L =
2¥ga2¥ggrrEgiaggqz

Fuerte: BCH y Departamaenta de Trabajo de los EUA.




Al cierre de julio de 2019 se acumularon U55215.2 millones de Reservas Internacionales Netas (RIN), resultado
particularmente de las mayores remesas familiares, las cuales han contribuide a contrarrestar el alza del déficit
comercial derivado de |a caida de las exportaciones de café v el inoremento en las importaciones de combustibles,
Con lo anterior, se alcanzd una cebertura de impemaciones de bienes v servicios de 516 meses, lo que ha
contribulde a preservar la posicion externa del pais.

Sector Monetario

El Directorio del BCH ha mantenido sin camblos su postura de politica monetaria desde enero de 2019, en un
contexto donde no se evidencian presiones inflacionarias por el lado de la demanda y los prondsticos de inflacian
indican que la misma permanscerd dentro del rango de tolerancia (4.0% + 1.0 ppl Los depdsitos totales en el
sistema financiero contindan desacelerdandose, comportamiento congruente con la evolucidn de |a actividad
econdmica, mientras gque el crédito al sector privado se mantiene con tasas de crecimientos supericres al promedio
de 2018, destacandose los destinados a consurme, industria y agropecuario,

Tasa de Politica Monetaria

En el transcurso de 20019, la economia hondurefia ha denotado menor ritmo de crecimiento, debido
particularmente a la reduccion en la inversion privada y pablica; asimismo, si bien el consumo muestra dinamismao
a5 menor al de afos previos; por lo anterior se concluye que no existen presiones inflacionarias por el lado de la
demanda. Adicionalmente, se han registrado choques transitorios de oferta, derivados de los efectos directos e
indirectos por ajustes al alza de la tarifa de energila eléctrica, gque se han reflejade en un mayor ritme inflacienario,
Sin embargo, los prondsticos de inflacién realizados hasta junio de 201 % indican que en los siguientes meses de
2019 1a inflacion permaneacera dentro del rango de tolerancia establacido por el BCH (4.0% + 1.0 pp). En ese sentido,
el Directorio del BCH por recomendacién de la Comisién de Operaciones de Mercado Abierto (COMA), desde enero
de 219 ha mantenido la TPM en 5.75%%, anundande que seguird vigilante con el fin de tomar las medidas de
politica necesarias para mantener la inflacidn bajay estable,

Operaciones de Mercado Abierto

El BCH continda utilizande las Gperaciones de Mercade Abierto para mantener niveles de liquidez congruentes con
la estakbilidad de precios. Eneste sentido, el saldo de Valores del BCH a julio de 2019 fue L35, 708.6 millonas, superior
en L5,586.4 millones al del cierre de 2018, en linea con la acumulacion registrada de reservas intermacionales,
debido principalmente a los ingreses de divisas en concepto de remesas familiares.
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A julio de 2019, las tasas de interés de las subastas de Valores del BCH permanecieron en niveles similares a las
registradas en enero de este afo, luego que se ajustaran con el incremento de [a TRM, evolucidén congruente con la
postura de politica monetaria del BCH.

Operaciones de Absorcion e Inyeccion de Liquidez

A julio de 2019, el promedio diario negociadoe en la subasta diaria de Valores del BCH fue L5,405.3 millones, siendo
miencr respecto a lo observado en igual periodo del anoe previe (L7 5576 millonas). En tanta, la inversion promedio
diaria (L339.8 millones) de la ventanilla de Facilidades Permanentes de Inversidn (FPI) fue cercana a la registrada a

julic de 2018 (L2949 millones), Lo anterior, es congruente con la evolucidn de la actividad econdmica que durante
este afo ha mostrado menor dinamismo en comparacion a 201 8, lo que implica menor liquidez del sistema bancario.

Corredor de Tasas
(en porcentajes)
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En linea con lo antes mencionade, durante 2019 se observa mayor demanda de recursos monetarios por parte del
sistema financiers, en la ventanilla de Facilidades Permanentes de Crédito [FPC), slendo el monto acumulado
solicitado a julio de este afio L69,130.0 millones, superior al registrado a igual periodo de 2018 (L29,209.0 millones).
Mientras que las operadones de reporto fueron L45,998,2 millones (L50,443.0 millones a julio de 2018).

Prestamos Interbancarios

El mercado interbancanio se ha dinamizado significativamente en 20019, derivado de la implementacidén de la Mesa
Electrénica de Dinera (MED) gue ha permitido la negociacion de recursas monetarios de manera eficiente v segura.




Préstamos interbancarios
[ Montos en millones de lempiras y tasas en porcentajes)
-qn,-l:lﬂﬂ I ot (e nguenda ) Tasa o8 inkends T g.l]-ﬂ
000
o 8.00
30,000
.00
25,000 I 7
[ |
20,000 '\ 6.00
15,000
500
10,000
5,000 L
) .|.I||||._||||-|||||..I|-|..._ I | [T 00
PP e ee YR ERPLEe R en e e
T I I O
2REENR2RBFARE ERRY AR

Fuente: BCH.

En este sentida, a julic de 20019 el monte negociade en concepto de préstamos interbancarios asciende a
L137.500.8 millones, superior a lo observado a igual perlodo del ano previo (L9,105.2 millones), operaciones que
fueron efectuadas en su totalidad mediante la figura de reporto. Cabe resaltar que el 97.3% de estos créditos se
efectuaron en la MED v &l restante 2.7% de forma directa.

Por su parte, a julio de 2019 la tasa de interés promedio ponderado del mercado interbancanio se ubicd en 6.07%,
inferior & la registrada en el mismo periodo de 2018 [6.23%), evidenciando una menor brecha respecto a la TPM,
asociado a la evolucion positiva de la MED gue ha contribuldo a fortalecer la sefalizacidn de la postura de politica
monetaria del BCH.

Depasitos y Crédito del Sistema Financiero al Sector Privado

Depaositos

A junio de 2019, los depdsitas totales del sector privado en las Otras Sociedades de Depasito (O50D) mostraron una
variacidn interanual de 6.4%, registrando una desaceleracian de 2.0 pp con relacién a lo observado un afio atras
[8.4%), La evolucidn de los depasitos es coherente con el comportamiento de la actividad econdmica y el menor
ingreso de divisas principalmente por exportaciones de café, compensado en parte, por los mayores flujos de
remesas familiares,

Depdsitos del Sector Privado en 050
[variacidn porcentual interarual)
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Fuente: BCH.

El crecimiento de los depdsitos en moneda nacienal (MM) fue de B.4% v en moneda extranjera (ME) 1.5%, ambos
Inferiores a lo observado el mismo mes del ano precedente (9.0% y 7.1%, respectivamente). La desaceleracién de los
depdsitos en MM es atribuida esencialmente a la reduccidn del ahorroe de los hogares; v el menor crecimients en ME,
s& debe en parte a la disminudion en el ahorro de las empresas por la reduccion de las exportaciones, principalmente
de café. En linea con lo anterior, el grado de dolarizacion de |los depdsitos (26.8%) se mantiene por debajo al
ohservado doce meses atras [28,1%),

Creditos

El crédito otorgado por las 050 al sector privade muestra un crecimiento interanual de 12.4% a junic de 2019,
superion en 0.4 pp al observado en el mismo mes del ano previo, destacandose los préstamos otorgados a CoOnsumo,
industria v agropecuario. Por su parte, el crédito en MM mostrd una expansion de 11.7% (9.8% en junio de 2018),
influenciada por el mayor destino de recursos a las actividades de comercio y consumo, asi como propiedad raiz, en
linea con los programas del Gobierno para acceso a vivienda, Por otro lado, el crédito en ME denotd un crecimiento
de 14.0%, infericr en 4.4 pp a lo registrado a junio de 2008 (18.4%), siendo otorgado en su mayoria a las actividades
de industria, consume y agropeouarna,




Crédite de 050 al Sector Privadoe

(variacidn porcentual inkeranual)
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Fuente: BCH.

Cabe destacar, que la reversion en la trayectoria alcista del crédito en ME observada desde inicios del ano, es

atribuida principalmente a los menores préstamos otorgad mpresas, por la normalizacidn en la concesion
de financiamientos para proyectos de generacion de energi vable.

n monetaria denota un saldo de L34 409.2 millones a julio de 2019, registrando un crecimiento interanual

(menor eén 0.4 pp a lo chservado doce meses atras), El aumento interanual se debe bésicamente al
incremento en las RIM, asi coma por menores depdsitos del SPNF v de valores del BCH, contrarrestado en parte, por
mayores depositos para encaje legal en MN.
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En afos recientes, Honduras ha registrode los segundos tasas de crecimiento econdmico mas altos da
Centroamérica, suparadas solo por las de Panamd. El crecimiento del PIB del pais alcanzd al 4.8 por ciento an
2017, 3.7 por cienta en 2018 y 2.9 por ciento en 2019 segon la dfima proyeccion, por encima dal promadia
en Centroomérica y muy per encima del promedic en América Latina y &l Caribe [ALC),

Honduras ha logrodo avances con ajustes que parmiten lo reduccidn del déficit fiscal, estabilizacién de la
deuvda piblica y fambién poses maltiples fortalezas con el potencial de impulsar al pais hacia un crecimianta
mas rapide y una mayor prosperidad compartido, con su uhicocién estrafégica, una creciente base industrial,
estuerzos continues para diversificar sus exportaciones y uno poblacién joven y en crecimisnto.

Sin embargo, el pais enfranta altos nivelas de pobreza y desigualdad. Mientras gue la tasa de pobraza (US85.5
por persona por din, de pais de ingresos madios) se redujo del 0.8 por ciento al 52.6 por dento entra 2005
¥y 2019, la toso de pobreza exdrema (US51.90 por persena por dia, la lineo internocional de pobraza) es del
17.2 por ciente, las mds olfa en ALC después de Haitl, Por ofro lodo, Henduros registro altos niveles de
violencio con mds de 43 homicidios por coda 100,000 habitantes, cifro de cierme esperodo pora el 2019, enfre
las tasas mas altos en el munda.

En linea con lo evolucidn recente de la ocividad econdmica nocional y los menores perspectivas da
crecimiente mundial, la econemia hondurefia reflejaria menor dinamisme poro 2017 en comparacion o las
estimociones de inicio de afio. Dicho comporamiento estaria influenciodo por los menores exportaciones,
parficularmente de banano y papel y cartén; lo cual seria compensado por la reduccidn en las importacionas
basicamenta da matarias primas y productas intarmadios. Adicionalmenta, para 2019, la disminucidn de la
inversion privada también estaria explicando el menor crecimiento, compensodo en parte por el incremanta
en &l consume, debide a lo mayor adguisicién de bienes y servicios del sector piblico, Por otro lodo, las
octividodes gue reflejorian primordiolmente disminucion en su confribucidn ol crecimiento de 201%:
Agropacuario @ Industrio Manufacturara; compensadas en parte por el mayor incremento de Elactricidad y
Distribucian de Agua para ambos afos v da Construccidn e Intarmediocidn Financiera,

22 observd una menor inflacidn respecto al afio previo en el primer trimestre del afo; no obstante, en los
siguientes meses lo inflacién registrd uno oceleracién derivado del ojuste a los torifos de energio eléctrico
aplicadas en abril, lo que acasiond gue tamporalmenta se situara por encima del limite superior del rango de
tolarancia [4.0% = 1.0 puntos porcantunles). Pasa a lo anterior, antre junio v julio, la inflacidn mostre uno
desacealeracidn, vbicandoss en 4.69% en julio da 2019, explicada an parte por la reduccidn en los precios
internos de los combustibles y ka normalizacién de los etectos de los farifos de energio eléctrica, Por ofra parte,
la inflacién subyocente ha presentodo un comporomiento a lo bajo en los Gltimos meses del afo, situandose
an forno al 4.0%, evidenciando que las presionas inflocionarios provenientas de lo demanda agregoda son
moderados,

Lo posicion externa del pais se ho viste faverscido, debido o los mayores ingresos de divisas por remesas
familiares y por exporfaciones de prendas de vestir, los cunles hon compensodo el deterioro en los términos
de infercambio y la menor demanda externa de arneses y tablaros para automdviles. En este sentido, sa ha
lograda registrar acuomulocidn de reservas internacionales, que parmiten cubrir mas de cinco meses de
importocionas de bienas y sarvicios.

El sector de microfinanzas de Henduras mostrd crecimiento en tedos los trimestres v es una de los que mas crece
en la regidn, la cartera de créditos alcanzd UsSD 474.6 millones registrando un crecimiento trimestral del 2.9% y
anual del 13.4%, una tasa de crecimiento anual alta en comparacian con el resto de los paises de la region, solo
después de El Salvador, (Fuente Redcamif)

En cuanta al ndmere de préstamos cerrd con un indicador de 305 mil préstamos e incrementd 3.42% respecto al
clerre del 201 8. El saldo promedio de crédito crecid trimestralmente los dltimos dos afios a una tasa promedio del
2.0, lleganda a USD 1,554 al finalizar 2019, (Fuente Redcamif)
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Participacion de mercado al 31 de diciembre 2019

Participacion de Participacion de

Mercado Cartera Mercado Clientes
Banco Popular 21.81% 23.70%
IMF’s Honduras 78.19% 76.30%
Total IMF’s Honduras 100.00% 100.00%




Respecto ol desempefio de Banco Popular con el porafolio en riesgo mayor o 30 dias, fombién se obsamva un
desampefo mejor al dal sactor en el pais, tal cual se describa an al cuadre o continuacidn:

Cartera en Mora [ Cartera Bruta 2018 2019

Banco Popular 2.90% 3.10%
IMF's Honduras 6.30% 7.70%
Bancos Comerciales Honduras 2.13% 2.24%
Banco Popular 35.79% 20.70%
IMF's Honduras 12.70% 13.40%
Bancos Comerciales Honduras 9.40% 9.68%

Al cierra del afc 2019, el indice de mora mayor a 30 dias representd el 3.10% del fotal dal porafolio del
Bonco Popular. El promedio de mora o 30 dias poro &l sedor de los IMF's alconzd a 7.70%, de acuerdo con
el informe anual 201% de Redcamif.
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Al ciarre del 2019, Banco Popular se ancuantra ubicade en o posicion & en el Top 10 de IMF's con mayar
ascala de Centroomérica y Repoblica Dominicana.

RANKING CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA

Las 10 IMF con mayor Escala

F]llj..:- ':".I"l.ri' FRA DE
e CREDITOS (USD)

R, Dominicana BARNCD ADEMI 2449 366 A
Panama BiaMCIT DHELTA 186,008,722
R. Dominicana BAMCD ADOPEM 132,200,445
H Sakvadon Al IMTEGHAL 127 4492 315
H. Dominecana RATOH CHEDITD 112,986,600
Honduras BANCO POPULAR 103,518,053
H. Dominscana BAMFOMOESA BO,337.5903
HioncLras FUMNDEW 5,148,017
Hicaragua FIMAMCIERA FDI B, 060,085
Honcuras CIDEF FAIMAMCIERA, 62,167,125

El Banco continda con su estrategia de expansién hocia las zonos rurales, camo una oporunidad de
crecimiento para la institucién y de desarrcllo a las personas que habitan en estas zonos, adicional al opayo
financiero gue el Banco brindo.
Desarrolla la inclusion financiera por el poco occeso que existe del resto de los instituciones y come valor
agregado se desarrolloron programos de bienestor v de responsabilidod sociol como brigados médicas,
educacidn financiera principalmenta, cuidade del medio ambiante, productos da crédito verdes, entre los mas
importantas.
2a implementaron nuevas métricas que permitan a nuestros asesores onalizar de manero mas eficoz la
evaluacidn del crédito,
A trovés del compromiso del equipo se logrd alcanzor un promedio de desembolso de crédite por asesor de
28 oparacionas por mes,

Evwolucitn de Cartera de Credito
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Durante el afo 2019, se reafirma la correcta direccion que estd teniendo el Bonco respecto ol cumplimiento de
los objetivos estrotégicos, yo que se superd el 100% en cumplimiento de lo meto de la cortero 100% por quinto
anfo consecutiva,

Como parte de la gestion del Bonco en lo mejora continua e innovacidn, sa frobaja en lo revision de procesos,
requisitos y normotivas que nos permitan simplificar y dar moyor agilidad o nuestras operaciones, esto con lo
dnica finolidnd de ofender de monera oportuno los necesidodes de finonciomiento de nuestros clientes,
cumpliends con nuastros tiempos de respuesta v ganarando reduccidn de costos operatives coma valor
agregada.

Para el Banco, el modelo de crecimiente considera lo metodologio de mejorn continua de lo mano de lo
constonte copacitocidn o todo el equipo comercinl, desarrollondo conocimiento, competencios, defiendo
planes de desarrollo v crecimianto que nos permitan ganarar motivacidn, compromiso v fidelidad hacia lo
institucitn, todo asto se puada ver reflojodo an la pasian v alegria con lo gqua coda coloborador desarralla sus
funciones y da su aporte al cumplimiento de los objstives propuastos por la insfitucién,

3.1.3, Desempefio del portofolio por producto

Para al afo 2019, al desempaio dentro de nuestra cartera presenta un crecimiento constante, el praducto con
mayor cracimiente fue el crédite de consume, el cual genere un crecimiento de 62.0%, seguido el cradito
agropecuario con un indice 41.8%, mientros que los producios de microcrédite ¥y pyme abtuvieron un
crecimienta de 21.0% coda uno.

En nimero de cliantes, los productos con mayer crecimiento en trminos absolutos fueron microcrédito con
5,500 v consumo con 1,462 clientas nuevos,

El monto promedio de crédito por cliente al cierre de 2019 olconzé a L.35,242,
El prezanta cuadro muestra qua ol 40.05% de los operaciones da Banco Popular se concentran an montas de
desembolio iguales o moyores a L.20,000 en adelants; este mismo segmento representa el B4.6% de

participacian de lo cartern para el ado 2019, el siguiente segmenta (L. 10,000 hasta L.20,000) obtuvo 39.9%
en nimero de operacionss y uno porficipacién de cortera de 11.9%.

Participacién No Participacién
Rangos en Lempiras % Créditos .
- 5,000 402

1,556,294.00 0.06% 0.56%
5 000.01 10,000 B6,102,811.95 3.38% 14,107 19.50%
1000001 20,000 A04,510,663.50 11.94% 28,873 39.90%
2000001 enadelante  2,157,997,45%6.00 B4.62% 28,980 40.05%
2,550,167,225.4
TOTAL 5 100% 72,362 100%

La calidod da la cartera al ciarre dal 2019 tuva un ligaro incremeanto respecto al ciarre dal 2018, llegonde o
3. 1% de mora mayor o 30 dias.

Evolucidn de la Mora [PAR 30)

N

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
=f=pFar 30, 9.10% 610% 540% | 7.60% | 11.00% 650 @ 2.90% | 1.70% 290% @ 3.10%

Al cierre de 2019 el total de Actives olcanzd v valor da L. 3,219.4 millones, con un crecimiends de 19.3%
respacto al afo 2018,

Lo Caortero de Préstomos confinio siendo el principal active del Banco, ol cierre del mes de diciembre
reprasenta el 79.2% dal total de Actives. En comparacidn al cierre del afo 2018, el crecimiento da o cartera
de préstamaos fue da 20.7% equivalente o L. 437.4 millanes, superior al crecimiento promedio del sistema

finonciers de 9.7%,

Los Activos Liguidos del Banco representan 11.8% del total de los Actives, con el objetivo de gestionaor estos
recursos en bose a paramaetros de riesgo, se conformd un fondo de disponibilidad inmediata que cubran las
necasidodes da liquidez de ol menos un mes bojo situociones de estrés. Para gestionor de monera mas
eficiente estos recursos, se abrieron instrumentos a corfo plozo en Bancos del inferior devengondo una tosa
promedic de 8,2%. El rendimiento por inversiones diorios en Bonco Central fus de 5.6%.




Al cigrre de 2019, el total de Pasivos ascendid a L, 2,563.4 millones, con un crecimiento respecto ol ofo 2018
de 23.0%. Este crecimiento obedece al crecimiento en coptociones del plblico y los nuevos fuentes de
financiamiante concratadas en al afo, recurses destinados al apalancaomiente dal cracimiento de la Cartera da
Cradio.

Les Depdsitos del Pdblico representan el 48.6% del total de Pasives y mostraron un crecimiento de 34, 7%, Este
crecimienfo obedece o lo estrotegio del Bonco de focolizor su gesfidn en coptor depésitos de personas
naturales. Estos depdsitos alcanzaron un valor promedio de L. 498.3 miles.

Los ahorros a la vista crecieran 14% versus el 2018, se adiciond al porfofolio una nueva cuenta de ahorro para
nifias (Alerital, el porfotolio incrementd en aproximadamanta 30 mil nuevos ahorristas.

Concepto 2015 2016 2017 2018 2019
AHORROS EN LIBRETA
Saldo 141,029,787 167,386,689 193,162,152 223 815140 254,379,189
% Variacidn 18% 19% 15% 16% 14%
Canticad 48,965 B8, 085 08, f8E 130,331 161,037
% Variacion 24% 35% 45% 32% 24%
Promedio 2 B0 2 A58 1,955 1,717 1,580

El cracimianta en aste producto se focaliza en parsonas naturales con un ahorre promedio de L. 3467 mil. Se
trabajd en reducir lo concentracidn de estos, posande de 29% en 2018 a 26% en 2019,

Concepto 2015 2016 2017 2018 | 2019
DEPOSITOS A PLAZO FUD
Caldo 347,233,878 410,372,644 472,996,774 700,562,015 Q00,788,126
Cantidad 2,001 1,975 1,836 2,251 2,647

El acceso al finonciomiento interno y externcs representd el 43.6% del tofal de Posivos, duronte el afio 2019,
L. 544.4 millones que permitieron financiar el crecimiento de lo cortera de préstomos de lo gestidn 201%. El
acceso al financiamiente muestra o fortaleza, estabilidod, solvencia y lo adecvada administrocién da la
cartern activa del Banco.

Al cierre de lo gestion 2019, el Potrimonio del Banco alcanzd un valor de L. 4586 millonas. Incremeantando lo
solvencio de lo institucion, misma que se fortalecia en la gestion de frobaje, En el afio 2019 el Capital Social
del Banco se incrementd en L. 5.7 millones, o trovés de copitalizacién de ulilidodes de ejercicios anteriores.
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El Indice de Adecuacion de Capital logrd alcanzar el 26.7%, siendo este o mas altos del Sistema Financiero en el
afo 2019 En el mismo periodo el Capital Social del Banco se incrementd en L. 65.7 millones, a través de
capitalizacion de utilidades de ejercicios anteriores.
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La Utilidad Meta del Banco para el ano 2019 alcanzd el valor de L. B9 millones, sienda L. 24 millenes mayor al valor de
la gestion precedente. Lo anterior, como resultado de una gestion eficiente en el desempefio del portafolio de
crédito y haber ganado eficiencia en los procesos comerdiales y back office, La utilidad neta del Banco representa un

ROE de 15, 7%,
Evolucidn Utilidades (2015-2019)
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La tasa de Gasto Operativa del afio 2019 calculada en base al saldo de Cartera de Préstamos promedia fue de 19.3%, menor
al 20,9% al cierre del afio 2018. La relacién gasto-ingreso pasd de 69.8% en 2018 a 67.9% en 2019, Lo anterior, producte de
una gestidn efickente en la administracidn del negocio. Asimisma, la mayor parte de los gastos operativos incrementales
fueron destinados a favorecer el proplo crecimienta de la cartera.

El gasto de reservas por el portafolio de riesgo con relacian con la cartera promedio, fue de 3.1% en 2019 en comparacion

a33%en MIE,

La tasa de Gasto Operativo del afo 2019 52 vio favorecida; la mayor parte de los gastos operativas incrementales feeron
destinados para favorecer el propio crecimiento de la cartera. Por ofra parte, el incremento en el personal fue en su
mayoria en el drea comercial, la relacion del front office respecto al back office alcanzd un porcentaje de 58%. La relacion

gaste-ingrese pasé de 69.8% en X 18 a 67.%% en 2019,
Indicador Eficiencia Administrativa [2015-2019)

Durante el afo 2019 el Bancoe continué fortaleciendo sus procesos para dar soporte al crecimiento del negocio,
favoreciendo aguellas actividades que propician la ejecucién de las iniciativas estratégicas para la gestidn,

En la gestion el Centro de Procesamiento de Créditos ingresd en el Sistema de Compute 82,917 solicitudes de
crédito alcanzando una productividad cercana a las 28 operaciones procesadas diariamente por cada Asesor de

Crédito,

El Banco conselidd les procedimientos del Centro de Documentacion y Custedia (CDC) instalado a fines de la
gestion 2071 8. El centro custodia los expedientes fisicos de los clientes de crédito, ademdas de custediar el respaldo
de las operaciones contables y las realizadas a través de las ventanillas.

La supervision de |as agencias se ha fortalecido con el soporte de los Coordinadores Operativos Regionales, a través
de guienes se impulsa el acompafamiento para el cumplimiento de las peliticas v procedimientos previstos para el
Area de negoclo; cumplen también con la supervision del cumplimiento de los controles operativos v los estandares
relacionados con el servicio y proteccion al cliente, ademas de las condiciones fisicas de las agencias.

A nivel nacional, el pago de remesas crecid 9% respecto al afo 2018, que representaron USD 31.2 millones,

Favorecimos la proteccion de 43,8717 dientes con el serviclo Popular Asiste, por medio del cual, tiene acceso de
servicios médicos de emergendia, complementariamente de manera gratuita el servicio de asistencia vial y
asistencia en el hogar.,

También durante el afo se logrd dar cobertura con diferentes coberturas a mas de 86 mil clientes.

Con estas operaciones estamos contribuyendeo a la inclusién financiera en Honduras v consolidando a Banco
Popular come el primer banco especializado en microfinanzas.

Con el fin de contribuir al desarrollo y crecimiento que pueden lograr los colaboradores mediante la guia, &l
acompanamiento y el entrenamiento adecuado con respecto a las oportunidades dentro de Banco Popular, se
consolido el plan de desamollo para personas con alto potencial.

Como parte del fortalecimients de nuestra cultura institucional, se implementd el plan de gestidén emacional,
resaltande el valor de la Pasidn como sello que impulsa a los colaboradores de Banco Popular a conquistar sus
metas,

Con el fin de construir y poner en marcha una Estrategia de Gestign del Cambio que facilite el proceso de
transformacidn digital desde la cultura, se estructure un plan integral considerando indicadores, canales y
capacitaciones.

Se fortalecieron los procesos para la seleccidn de personal mediante la adquisicién de nuevas pruebas
psicométricas, que brindan parametros comportamentales con mayor exactitud ¥ que ayudan a la construccion de
planes de carrera y desamrollo,
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Fara &l aiio 2009 v en colaboracidn de una prestigiosa universidad nacional, se continuo con la implementacidon del
programa escuela de gerencia, que formenta el desarrolle de las habilidades técnicas de los colaboradores en el
ambito de las microfinanzas, impartiéndose las clases de Economia I, Estadistica Il, Administracion del Talento

Humana,

Fortalecimiento de nuestros paguetes de beneficios para colaboradores, con la creacdidn de una tienda intema que
permite adguirir productos de calidad con facilidad v mejores de condiciones externas,

Ejecucian de diversas iniciativas que fortalecieron el trabajoe de equipo, integracldn, compromiso v sentido de
pertenancia. El nivel de satisfaccion de |a encuesta de clima laboral 2019 fue del 94.6%.

Ejecucian del plan de capacitacidn 2019 con temas téonicos v de competencias que permitieron a los colaboradores
optimizar el desempeno de sus funciones, reforzando la identidad, pertenencia y desarrollo en el cumplimiento de

los ohjetivos de Banco Popular,

La evaluacion realizada en el 2019 por Microfinanzas Rating, le otorgd al Banco la calificacion de rlesgo A+

La institucion muestra elevados y adecuados niveles de solvencia financiera, tiene un sdlido récord financiero y se
muestra como adecuada opcidn de inversidn para sus mercados naturales de dinero, se destaca también los
adecuados niveles de liquidez, adecuacidn de capital, eficiencia operativa y rentabilidac),

2015 2016 2017 2018 2019

CALIFICACION DE RIESGOS
Caliticacion de riesgos EBB+ BBB+ B A L

La exposicién por riesgo de crédito de Banco Popular se continda caracterizando por una distribucion geografica
altamente diversificada e inexistencia de concentraciones por cliente y partes relacionadas, asi como una cartera en

riesgo mayor a 30 dias con niveles bajos,

Durante el afno 20109 s profundizd en el analisis de riesgo de la cartera mediante la incorporacién de nuevas métricas
de rlesgo de calidad de la cartera, también se establecleron nuevos limites de gestion de acuerdo con las buenas
practicas y tendencias de la industria, incorporando el analisis de rodamientos de la cartera y de cosechas como

metodolegia que permite ebservar v analizar el comportamiento o evolucidn de la cartera en el tiempa, tomando
como aspecto principal el contexto en el que se dio la fase de colocacion,

Se desarrolld un ranking compuesto por variables dtiles para medir la dinamica comercial v La calidad de cartera,
estructurando un modelo de calculo de pérdida esperada para microcrédito.

Dentro de las actividades mas relevantes que se desamollaron durante este periodo, también se encuentra el

mantener un centro de analisis de crédito robusto, tanto en su estructura, como en las competencias del personal
generando un mejor nivel de eficiencia v calidad en el analisls de rlesgo crediticlo.

Durante |a gestion 2019 los indicadores de riesgo de liquidez se mantuvieron dentro de los limites de riesgos
establecidos, tanto los limites internos como regulatorios. El Banco continua con su estrategia de crecimiento en
captaciones del pdblico v con una volatilidad de los depdsitos muy baja. 5e realizaron las pruebas de estrés con
cifras al 31 de marzo 2019, en 2 escenarios distintos, cumpliendo en ambos escenarios con los requerimientos del
regulador, manteniendo una condicidn estable con prudentes niveles de liguidez, sin presencia de posiclonas
netas negativas en ninguna de las bandas.

La liquidez del Banco es bastante estable v su gestidn continda siendo adecuada v oportuna considerando que se
lagrd cumplir con las necesidades de fondeo que exigid el crecimiento de cartera sin caer en perfodos de iliquidez
o sobre liquidez.

Banco Popular cerrd el 2019 con un nuevo modelo interno de gestitn de rlesgo operativo en el cual considera
aspectos como indicadores de alerta temprana, nivel de tolerancia, mesas de trabajo de gestion de riesgo

operativio,

También se desarrellan actividades encaminadas a capacitar continuamente al personal para fortalecer la cultura
de trabajo en base a gestion de riesgos.

Los indicadores clave de la planeacion financiera, presentan un razonable nivel de ejecucion, por tanto, las
iniciativas estratégicas implementadas favorecieron al logro de los objetivos estratégicos planteados y la
participacion de mercado, presentan tendencias favorables para el Banco con respecto al afo anterior,

La estrategia camercial del Banco continda siendo la atencidn de los segmentos de Micro v Peguena Empresa,
soportado con nuevas metodologias crediticias, la tecnologia v canales alternos de atencidn para pagos y
desembalsos de crédito que permitird el logro de los objetivos estratégicos definidos en el Flan Estratégico
2016-2020,

Banco Popular, mantiene una baja exposicién en las actividades sujetas a riesgo de mercado, Para cuantificar este
riesgo se aplica el VaR bajo el modelo de simulacion histérica con un nivel de confianza del 97.5%, con un manto
expuesto a pardidas por este tipo de riesgo de nivel bajo.

El Banco mantiene una estructura para la gestion de este riesgo, conformada por un comité que evalia
pemmanentemente el desarrolle del programa de cumplimiento, un funcionario designade, responsable de
asegurar &l cumplimiento al marco regulatorio vigente, v la unidad de cumplimiento, integrada por personal
técnico v capacitado de forma constante v con responsabilidades asignadas, enfocadas a la prevencion y control
del riesgo.

El sistema de gestion del riesgo LAFT implementade en el Banco, se apoya en herramientas tecnelagicas que

cumplen con el marco regulatorio vigente v aplican principios de referancia intermacionales, El sistema funciona en
base a metodologias de clasificacion del riesgo de diente, considerando los factores: cliente, canal de distribucicn,
servicios, productes ¥ zona geografica, sumade a la naturaleza, tamafno v complejidac de las operaciones e integra
procesos de validacion contra listas locales @ internacionales cormea OFAT, ClA y ORLUL




6. Proyectos Digitales

El Banco mantiene una baja exposicién de este riesgo, producto que la base principal de sus clientes se concentra en

el segmento de Banca Minorista, no obstante, Banco Popular evalda de forma permanente los confroles del Sistema En 2019 Banco Popular continud su programa de transfermacion digital con una seria de iniciativas para ofrecer al
de Gestitn del Riesgo LAFT v su efectividad, basados en los principlos de la administracidn de riesgos, manteniendo cliente herramientas digitales que le permitan acceso a sus cuentas de ahorro y pago de créditos. Se realizaron
actualizadas las politicas v procedimientos establecidos para asegurar la adecuada gestion, que favorezca al esfuerzos para implementacion de las siguientes hemmamientas: .

conocimiento de clientes, usuarios, proveedores y empleados, ¥ sobre todo, a la prevencion de cualquier riesgo ]

asociado que afecte los objetivos institucionales, asimismo, el Banco desarrolla planes de formacion y reforzamiento Chﬂ"'n'ﬂ'
continuo con el propdsito de mantener una cultura de cumplimiento y gestidn del riesgo que cubre tado el personal

icio brindado a
vy funcionarios del Bancea.

inmediata di

.'-l.l_.'EIH'. 1A%,

A continuacidn, resumen de indicadores del Banco: . =
Billetera Tigo Money

En Alianza con Tigo Money, se trabajd en la integracion de cuentas de Banco Popular con la Billetera, permitigéndole

| s 2016 2017 _ mg | 209 al cliente gozar de los servicios que ya cuenta Tigo Money a través de todos sus puntos a nivel nacional.

Capital Hemamienta que esta en proceso de comunicacién al cliente.
Partrirmonice | HML smillones § 4713 108 484 #13 LT H49 S 7 H49 Why 901
. s = .
Patrimoniay Activas (%) 5% E s i 1154 Popular en linea y Popular movil - Plataforma Transaccional
Mara! Patrimonio 1% 0 705 4,95 11 2% 13, 95 acceso desde la web v app mdwvil, que le permitira al cliente registrarse y visualizar todos los productos que
Activas tiene vinculados con Banco Popular, permitiéndole realizar miltiples transacciones desde sus cuentas de ahorro,
Agencias {#) 73 13 6 28 29 cumplienda con la seguridad que se requiere, podra realizar transferencias, pago de servicios, préstamos, tarjetas
Cobaboradores (WL o A0 491 £ £70 de crédito y préstamos de otros bancos, entre otras.
A tivos | HHL millones | 1,231 889 1 476908 1.9%2 083 2 676 176 %, 190 904
Cartera {HML millones) w1 674 1,161,479 1,555, 859 2,112 746 2,550,167 Flﬂiﬂfﬂrmﬂ cﬂnil-l“'ﬂ Centrales de Hlﬁigﬂ
Clientes del Activo [ndmess) 20,601 12,545 51,706 61,520 68 K18 : ) Jor de burd de crédito '1“F|FF1"”I‘=ITF al asesor de 'F“"d“i'-'* a través de una
Clientes del Pasivo | mimero) 50,966 710,060 100,622 132 582 163,73 - wil consulta nle gl e sualizando la
Crecimiento de camera (%) 2% 15 1A% Ib3H: 215
Mora = 1 dia/Carern (%] 1% 05 11.25% 10 3% 103 11,95
oia = 1 dia 14/, ri3 1303594 145,541 24k 2 LR
hra = 30 diafCartera (%) 6.5% Fa%s 1. 7% A 0 1%
Mctivos Figos (HMNL millomes | 41,073 33, 74b 47 80F 15 514 1% 1215
Adminiztracdn
Fendimiento de Camer | %) B0 1% 3 3% 12 LN 13, 5%
Tasa de gasto por resemas | H) L 4% 1.35% 2. 1% 1 1% 3. 1%
lasa de gasto operativa [#) FlLa% 1} 8% 21w 20EM 19, 1%
Ingreso
Ukilidades [HNL millones | 18,455 44270 63,036 65,052 f9.031
Fatoimo sobine A tivos [ROA) 1L.5% s | L 2 4% FR
Raiornn sobre Patrimoniao (RO F) 4 4% 9 1% 11, 5% 11 0% 15, TH
Ligquid ez
e s ik clel Pablico (HRL millcnes | 458 164 LY LA biGh, 159 gry 3TR 1, 24% 167
Crecimientn de depdsitos (%) 8.5% 18,35 15, 3% 38 8% 4, T
Aectiveos Licquidos) Degeos ibos 34.9% 4. 7% 45.0% 49 0% 41 5%
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Durante &l 2019, la asamblea de accionistas realizd las siguientes reuniones:

Ordinaria y Extraordinaria 08 de febrero
Ordinaria y Extraordinaria 1 11 abril
Ordinaria y Extracrdinaria 18 de octubre

Aslmisma la junta directiva realizé doce (12} reuniones ordinarias y una (1) extraordinaria durante el pericdo del afio
2014,

Para el desarrollo de tareas especificas de interés para el Banco y en cumplimiento de la normativa vigente
relacionada con la gobemabilidad corporativa, estan establecidos diferentes comités los cuales realizaron
reuniones celetrradas en el ano 2019 se detallan a continuacidn:

Comité Sesiones
Ejecutivo 9
Riesgos 12
Auditoria 12

Tecnologia y Seguridad Informatica

4
Cumplimiento 7
Comité de Politicas de Seleccién de Personal y Ejecutivos Claves |4
1
1

Crisis

Créditos

Activos y Pasivos 12
Gobierno Corporativo 2

Banco Popular, siendo una institucidn respaldada por Accionistas que estan comprometidos con el impacto social
v desarrollo de Honduras, desde el afo 2016 en el que el Banoo se convirtid en la primer institucidn a nivel
centroamericans en obtener la Certificacion Smart Campaign, certificacian adn valida en el perioda 2003y lo cual
valida que Banco Popular es una institucién gue cumple con los estdndares internacionales de proteccidn al diente,
aplicando mejores practicas en el disefo y distribucion de productos y servicios financieros, prevé el
sobreendeudamiento de los clientes, dentro de sus procesos demuestra transparencia en la adguisicion de
productos y servicios, a nivel de mercado ofrece precios responsables, ofreciendo de igual forma un trato justo v
respetuoso al cliente, velando por la privacidad de la informacion de estos a través de politicas ¥ acuerdos de
confidencialidad v de igual respeta el derecho a quejarse, contando con mecanismos para la reselucién de quejas.

En el afio 2019 Banco Popular estructurd e implements diferentes programas sociales, a traves de los cuales se ha
legrade brindar Asistencla Médica gratuita y Educacion Financlera a mas de 35 mil personas,

En =l ano se logrd alcanzar una cobertura del 89% de los departamentos del pais, llevando este servicio en su
mavera a localidades rurales, favoreciendo al sector que no cuenta con el acceso a atencidn médica.

En el components ambiental a través de programa de voluntariado an el gue particlpan colaboradores v familiares,
mas de 2,000 horas han sido destinadas a actividades de reforestacion de arboles, incluyendo la limpieza de playas
ejecutada durante el afo 2019,

Banco Popular comprometido con el cumplimiento de su mision desde la perspectiva de desempenio social, lleva
adelante la calificacién de desempenc social mediante la Calificadora Microfinanzas Rating, institucién que
procedid con la medicidn del Rating Social obteniendo una calificacién de BB+, validande de esta manera gue los
sistemas de gestion de desempenio social y proteccion al cliente estan alineados con la misién social.

D esta manera Banco Popular se muestra como una institucion comprometida con la responsabilidad social hacia
los colaboradores, asi como hiacia la comunidad realizando inclusidn financiera, siendo responsable con los clientes
y brindando un alcance, asi como calidad en los productos v servicios financieros,

Banco Popular continuando con el compromiso de la Alta Direccidn en el 2019 decidid realizar la primer Medicidn
del Cambio de la Vida de los Clientes, el estudio Incluyd la medicidn de indicadores basados en las directrices sobre
la gestion de resultados para inversores, que ha sido desarrollada por el Grupo de Desempeno Sacial y soportado
por la Plataforma Europea de Microfinanzas,

Las dimensiones que el estudio considerd fueron: 1. Cambio/Desarrollo en el Negocdo, 2. Cambio en las
Condiciones de la Vivienda/Activos de la Vivienda, 3. Cambio en el Nivel de Resiliencia v 4. Cambio en las
Condiciones de Salud.

Dentro de los resultades obtenidos, se destacan los siguientes; a Clientes Mujeres (80%) indicaron gue son
participes en la toma de decisiones dentro del hogar, b El 77% de los clientes mostraron haber realizado mejora en
la vivienda de sus hogares v en términos generales manifestaron una mejora en la calidad de vida desde que son
clientes de Banco Popular.




GESTION DEL
DESEMPENO SOCIAL

GENTE QUERIAPOYA




RATING 50CIAL
En el 2019 Banco Popular curso un proceso de auditoria social por la reconocida
emprasa Micrefinanzas Rating de lfalia e indicaren &n su informe el siguiente resumen:

SISTEMA DE GESTION DE DESEMPENO SOCIAL

Adecuaodo compromiso de los propietarios, gobierno corporaotive y equipe gerencial
hacia el cumplimiente de la misién social. Sistema de Gestion del Desempedo 5Social
{GDS) todavia en fase de estructuracién. Se prevén cambios en la estructura propietaria
en el corfo plozo, con limitado riesgo de desvio de la misién. Moderada copacidad de
maniteres del alcance de la peblacién meta, avances positives con la realizacidn de
estudic externo de medicidn de combio en la vida de los clientes.

PROTECCION DEL CLIENTE Y RESPONSABILIDAD SOCIAL

Buenos sistemas de proteccidn al cliente (certificades por la Campafa Smart), con
avances positivos en transparencia y prevencidn del sobreendeuvdamiente, con espacias
de mejora en precios responsables y difusidn de los mecanismes para resolucian de
guejas. Buen nivel de formalizacién de peoliticas de gestién de talente humane; sélides
sistemos de copacitacign y evaluacion de desempeno; niveles de remuneracién
superiores al sector de las micrefinanzas. Implementacién de productes de crédito
vardes,

ALCAMCE

Buena amplitud de olcance y coberfura geografico, Alineacién del pertil de cliente
alcanzados con lo poblacidn objetive declarada en lo misian, enfoque a clientes con
actividades generaderas de ingresos. Espacios de mejora en la recoleccidén de dates
para demaostrar la consecucién de los objetives de alcance vy de combio,

CALIDAD DE LOS SERVICIOS

Muy buena variedad en los servicios de ohorro v crédite, complementada por servicios
no financieros. Caracteristicas de productos de erédito flexibles vy adaptades a las
necesidades del cliente. Proceso de desembelso agil.

Obteniendo &l Banco una colificacion muy positiva BB+ lo que indica que Banco Popular
tiene sistemos de gestion de desempefnc secial y proteccian al cliente adecuvados.
Alineacidn satisfactoria con la misidn social. 5 mejord la calificaciéon ablenida en el
2017,
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RATING SOCIAL

El Comité de Calificacidn de MFR decidid asignar a

Banco Popular, Honduras

Calificacidon: sSBB+

Sistefmiak ci gestian di deserngeno social y pretecelin al cliarte adecuades. Aliacian satisfactoria can la misidn scocial

MAildin, Erers D020




Certificacion Smart Campaign NUESTROS PROGRAMAS SOCIALES

En el mes de sepliembre 2016, Bance Popular recibié la cerhlificacidn en los Principios de
Proteccién al Cliente, convirtiéndese en la primera Institucién financiera de Honduros y de
Centroamérica en certificar sus préacticas, certificacién la cual mantenemos a la fecha ya
que confinuamos cumpliendo con todas las practicos de proteccién al cliente,

SMART CAMPAIGN
CLIENT PROTECTION CERTIFICATION

......
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BRIGADAS MEDICAS

Medicina General
Asistencia Odontolégica

Principios Smart Campaing

1- Disenio y distribucién apropiada de productos.
2- Prevencion del sobreendeudamiento. 2

3- Transparencia en la informacién. CONSERVACION AMBIENTAL
4- Precios responsables. Reforestacion

5- Trato justo y respetuoso de los clientes. Limpieza Playas

6- Privacidad de los datos de los clientes.

7- Mecanismo de resolucién de quejas. PROYECCIéN POPULAR

Operacion Regalo en navidad.
Mejora infraestructura a escuelas
Educacion Financiera
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PROGRAMA DE
REFORESTACION

*4 HECTAREAS,
*« 3,850 ARBOLES SEMBRADOS

VAMOS POR MAS!!
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PROGRAMA DE
LIMPIEZA DE PLAYAS

Actividad importante que iniciamos en el 2019 es la limpieza
de playas. Dada la problemética de suciedad que arrastran
las mareas a nuestra costas en el atldntico.
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LA MUNICIPALIDAD DE PUERTO CORTES
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BANCO POPULAR

Por su destacada contnbucion a la mejora de la
calhidad ambiental del Mumicipio.

6 de Junio del 2019
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Reconocimientos por mejoras a la calidad Ambiental
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BRIGADAS MEDICAS

36.000

Pacientes Atendidos
Gratuitamente

144,000

Pacientes Atendidos
Gratuitamente

Visitadas™ m
EN 2019 VISITAMOS 2 4 0 0 0

75 MUNICIPIOS

P‘*?d"u'ﬁi.‘éi”?:;'ﬁiﬁ‘;".f“

La Responsabilidad Empresarial es considerada uno de los pilares 6 - 0 0 0
estratégicos de Banco Popular Esta institucion financiera dentro de Pacinitos Aiendidig

su estrategia de RSE se sustenta en diferentes ejes de accion como Gratuitamente
ser salud, medio ambiente y proyeccidén social. Bajo este enfoque,

Banco Popular cuenta con diferentes programas sociales perma-

nentes, algunos de ellos con mas de tres anos de estar en funciones.

CUBRIENDO ASi A NIVEL NACIONAL

16 DEPARTAMENTOS
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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva v a los Accionistas de
Banco Popular, S.A. ¥
La Comisidn Macional de Bancos v Seguros (CHES)

Opinian

Hemos auditado los estados financieros de Banco Popular, 5.4, ("el Banco™), los cuales
comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019 v 2018, ¥ los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimanio v de flujos de efectivo, por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2019 v 2018, v las notas a los estados financieros,
incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros se presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de Banco Popular, 5.4., al 31 de diciembre de
2019 v 2018, su desempefio financiero v sus flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas, de conformidad con las normas, procedimientos, practicas v disposiciones
contables emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (“La Comision™) descritas
en la nota 2 a los estados financieros,

Base para la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Auditoria (MIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccion de Responsabilidades del Auditor en Relacidon con
la Auditoria de los Estados Financieros, Somos independientes del Banco de acuerdo con el
Codigo de Contaderes para Profesionales de la Contabilidad (Cadigo IESBA, por sus siglas en
inglés) del Consejo de Mormas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplida
nuestras responsabilidades de Etica de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinian.

Enfasls en Asuntos

Base Contable - Sin calificar nuestra opinidn de auditoria, les indicamos que el Banco prepara
sus estados financieros con base en las normas, procedimientos, practicas v disposiciones
contables emitidas por la Comisidn en Honduras descritas en la MNota 2 a los estados
financieros, las cuales difieren, de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
MMIIF™), en la Mota 26 el Banco ha determinade las principales diferencias. Por lo tanto, los
estados financleros que se acompaian ne tlenen como propdsito presentar la situacion
financiera, su desempefo financieros v fAujos de efectivo de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera v practicas generalmente aceptadas en paises v
jurisdicciones diferentes a los de la Repdblica de Honduras.,
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Deloitte.

Sin calificar nuestra opinidn de auditoria, conforme se detalla en la nota 25 a los estados
financieros, el Banco realiza transacciones importantes con partes relacionadas.

Responsabifidades de la administracidn y de los responsables del gobierno del Banco en
redacian con los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion v presentacidn razonable de los estados
financieros de conformidad con las MNMormas, procedimientos, practicas vy disposiciones
contables emitidas por la Comision y por aguel control interno que la Administracion
determine como necesario para permitir [a preparacion de estados financieros que estén libres
de errores materlales, ya sea debido a fraude o a error no relaclonado con fraude.

En la preparaciin de los estados financierss, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha y utilizando dicha base
contable, a menos que |a Administracian tenga la intencion de liquidar el Banco o de cesar
sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asl.

Los encargados del gobierno del Banco son responsables de la supervisién del proceso de
genaracidn de informacidn financiera de la Institucian.

Responsabilidades del auditor en refacidn con fa auditoriz de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, va sea debido a fraude o error no relacionado con
fraude, v emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinidn. La seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria detectard siempre un ermor material cuando
ewista, Los errores pueden deberse a fraude o error no relacionada con fraude v 58 consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas de los usuarios, tomadas con base en los estados
financieros.

Comao parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, el
auditor ejerce el juicie profesional ¥ mantiene el escepticisme profesional a o large de la
auditoria. Nosotros tamblen:

. Identificamos v valoramos [os riegos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error no relacionade con fraude, disefiamos v realizamos los procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos; v obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debido a error no relacionado con fraude, yva que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
errdneas o una evasion del contral interno,

. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias y no
con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Banco.




Deloitte.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables vy las revelacienes relativas hechas por la Administracidn.

Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion de la base contable de negocio en marcha
por parte del Banco, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
51 existe o no wna incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar comeo
negocio en marcha. S5 concluimos que existe una incertidumbre material, nos es
requerido llamar la atencidn en nuestra informe de aoditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros podrian causar que el Banco cese de operar como negocio en

BANCO POPULAR, 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

(Expresados en Lempiras)

ACTIVD

Disponiblidades v equivalentes de
Efectivo

Motas

£a,4

2019

L 405,277,220

2018

L 383,612,382

marcha. Inversiones financieras 2b,5 111,339,955 78,166,490
Prestamos e intereses a cobrar — neto 2c,5 2,588,950 046 2,131 870,709
Evaluamos la presentacidon general, la estructura y el contenido de los estados Cuentas por cobrar 7 15,185,520 15,234,845
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las Bienes recibidos en dacién de pago - neto Zd.8 16,054 588 7BE1,490
transacciones y eventos subyacentes de forma que logren su présentacidn razonable. Propledades, maobiliario y equipo - neto ie,f9 45,724,748 43,519,399
[ntangibles v obros activas- neto 20,10 B 370 759 10,110,652

Mos comunicamos con los encargados del gobierno del Banco en relacion con, entre otros TOTAL ACTIVO L_3.190.903 875 L 28678 175947
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de |a auditoria y los hallazgos de auditoria PASIVO

significativos, asi como cualguier deficiencia significativa en el control interno que Depdsitos Zh,41 L 1,247,202,283 L 925840,621

identificamos en el transcurso de la auditoria. Obligaciones financieras 2i,12 1,139,517,576 1,005,733,323

Cusntas a pagar 0,13 34,627,556 34 618,008

Acreedores varios 20,14 37,879,967 35,540,765

M @(/ Indemnizaciones laborales v otras provisiones 2k 1,15 59,771,570 a8 825,457

é_, Otros pasivos 15,790,164 13,378,230

TOTAL PASIVO L_2.534.875,1165 2051 937 404

Honduras, C. A. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 16 L 565,885,600 500,145,600
13 de marzo de 2020 Utilidades acumuladas 89,046,270 112,755,117
Patrimonio restringido no distribuible 1,097 BES 1,337,826

TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS, NETO

TOTAL PASIVO MAS INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS

500024700 914228547
- R =R e

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros,




BANCO POPULAR, 5.A. o BP0 SRm
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES - ﬁ‘ - i -
ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 .-E = N SO
(Expresados en Lempiras) E a Tul ¥ g
5 9% @
Motas 2019 2018 .
Ingresos por intereses 2m, 17 L ¥21,693.351 L 575,100,322 o o : P
Gastos por intereses 2m,18 (227.733.068) {165,548, 882) 2 o2 T | o pa
Ingresos financieros netos 493,960,283 409,551,440 ’E .g 8 5 o ;-.; i
Reserva para créditos e Intereses de Eﬁ_g B m | ™ o
dudoso Cobro (72705 387 (60 534, 2207 :E E A 7|~ i
Ingresos fimancieros netos luego de a8 é
reservas para créditos dudosos 421.164.901 349,017,220 "~ N
Ingresos por comisiones 2n, 19 126,643,625 105,302,522 R e
Gastos por comisionas 16,899,743 r2,551,9186) w 22 [ i =5 -
anancias por = 2o @ Hoga
operaciones en moneda extranjera 3,478,788 3,366,420 % E age @A agsE &
Otros ingresos (gastos financieros) netos 20 41,431,977 33,905,998 o E :._“"_ E "H‘:."";E_ :'1.
— el L
Resultado financieros 585,819,548 489,040,244 l_:-; AWV 9o ©
Gastos de funcionarios v empleados 21 (275,740,724 (233,513,342) < i 2
Gastos generales 22 r151,040,312) (129,666, 441) .
Depreciaciones ¥y amortizacionas (22,085,039 (21,043 ,553) " I 2 =22
Otros (gastos) ingresos neto (B53,195) (254, 969) 3 E'-T-L e "
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 136,100,278 104,561,939 ] " E EE E
Impuesto sobre la renta corriente y diferide 24,23 [47,069,125) (39,509,982 -~ % = :h E‘Eh =
Utilidad neta integral L 89.031,153 L 65,051,957 > 5 b o e
o | - =
3 8
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. ﬁ 8 o i o B
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BANCO POPULAR, 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

(Expresados en Lempiras)

Wﬁﬁ

Cobro por intereses
Cobro por comisionas
Cobro por servicios
Pago por irnbereses
Fago por Comisiones
Pago por gastes de administracidn
Ganancia o [Z:-Erlﬂiﬂﬂ por venta de bienes redibidos en
dacidn de pago (neto)
Inversiones {no consideradas coma equivalentes de
efectivi) - neto
Préstamos, descuentos ¥ Negociadiones — neto
Depdsitos - neto
Cuentas por cobrar ¥y pagar (neto)
Impuesto sobre la renta pagado
Ctros Ingresos ¥ egresos (neto)
Flujo de efectivo neto usado en las actividades de
operacon
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
Compra de propiedad, planta v equipo v propiedades
de inversicn
Otras entradas v (salidas) de inversidn - neto
Flupo de efective rebo usado en las atividades
de inversidn
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANMCIACIOMN
Dbligaciones finanderas — neto
Dividendos pagadas
Flujz de efectivo neto provisto por las actividades de
Financiacign
Incremento neto de disponibilidades y
equivalentas de efectivo
Cisponibilidades v equivalertes de efectiva al
inide del Periodo
Casponibilidades v equivalentes de efectivo al final del
Pericdo

Notas

16

2019 2018

L 682,511,661 L 533,675,003
126,643,625 105,302,522
32,501,800 25,419,247
(224,447,459)  (153,116,877)
(6,89,743) (2,551,916)
(427,88B,263)  (363,771,601)

281,214 820,276

(32,968,504) (33,122,530)
(490,807,900}  (589,743,347)
320,789, 260 258,219,128
9,992,411 23,838,292
(37,981,159) (28,192,733

[32,536.6567) (210,951 491

(11,664,095)
— 118,295 34 7]

— (29.955.442)  (32.081,380)

(17,829,861)

131,161,046 371,067,933
(47 000 000}
B4, 161 045 371,567,933

— 21,664,937 137,635,062
L 383,612,327 | 255,977,359

b 400277259 L 383Ble 322

INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019, se realizd una capitalizacion de las utilidades acumuladas por un
monto de L 85,740,000 la mismas no representan una salida de efectivo.

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros,

BANCO POPULAR, 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresadas en Lempiras)

1. INFORMACION GENERAL

El Banco Popular 5.A., de conformidad con la resolucion MNo.029/11-01-2005, de |a
Comision Macional de Bancos v Seguros v en cumplimiente a lo acordado en la Sexta
Azamblea General Extracrdinaria de Accionistas del 29 de julio de 2004, resolvid aprobar
la constitucidn de una Asociacidn de Ahorro ¥ Préstamo en forma de sociedad andnima
de capital fijo, que se denominara "Popular, Asociacion de Ahorro v Préstamo, para |a
Micro, Pequefia y Mediana Emprasa, 5.4, La Asociacion tendrd su domicilio legal en la
Cludad de Tegucigalpa, Municipio del Distrite Central pudiende establecer v cerrar
sucursales v agenclas u otros medios de prestacion de servicios financieros en cualquier
lugar del pais o en el extranjers, de acuerdo con las leves y reglamentos vigentes ¥ su
duracidén es por tiempo indefinido.

Mediante Instrumento Pablico No.9 del 25 de enero de 2008, Popular Asociacion de Ahorro
y Préstamo para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa, 5.A., se convirtid en Banco
Comercial ¥ camblo su denoeminacidn seclal por Banco Popular Covelo, 5.4,

La institucién mediante instrumento No.36 del 21 de Julio de 2011 Banco Popular Covelo,
5.4, modifica su denominacidn social a Banco Popular, 5.4, de conformidad con la
Resolucidn GE MNo.1131/28-06-2011 emitida por la Comisidn MNacional de Bancos y
sequros (CNBS),

La actividad principal del Banco es la intermediacion financiera, incluyendo el
financiamiento a la micro ¥ pequefa empresa y cualquier otro servicio, operacidn o
producto financiero que esté relacionado con los fines de la sociedad v del sistema
financiers nacional de conformidad con lo establecido en la Ley del Sistema Financiero
vigente y las resoluciones, normas v reglameantos que emita en su aportunidad & Banco
Central de Honduras y la Comision Nacional de Bancos y Seguros,

BASES DE PRESENTACION ¥ PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presantes estados financieros han sido preparados por Banco Popular, S.A, de acuerdo
con las normas, procedimientos, practicas vy disposiciones contables emitidas por la
Comision, arganismo regulador que establece los criterios contables, Las diferencias entre
las normas de la Comisign v MIIF deben divulgarse en una nota a los estados financieros
vease [Mota 26).

Uso de Estimaciones y Juicios - La preparacidn de los estados financieros de
conformidad con las normas mencionadas anteriormente requierg que la administracidn
del Banco realice juicios, estimacionas y suposiciones que afectan la aplicacion de politicas
contables v los montos repoartados de activos, pasivos, ingresos y gastos,

Las estimaciones v suposiciones subvacentes se revisan de forma continua v son
reconacidas en el periodo de revisidn v en todos los pericdos afectados, los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.




Las estimaciones significativas relacionadas con estos estados financiercs son: la
estimacitn por deterioro acumulado de préstamos v descuentos, valuacidn v vida GOtil de
las propiedades v equipo e intangibles.,

Principales Politicas Contables - Un resumen de las principales politicas adoptadas por
el Banco, en la preparacion de los estados financieros se presenta a continuacion:

a. Disponibilidades y Equivalentes de Efectivo - Fara propdsito del estado de flujos
de efective, el Banco considera las inversiones con vencimiento a la vista v en
certificados de depdsitos con un vencmiento no mayor de tres meses como
eguivalentas de efectivo,

b. Activos Financieros - Los instrumentos financieros que se incluyen en los balances
generales son efectivo, depdsitos en bancos del exterior, préstamos y descuentos,
inversiones, certificados v bonos, cuentas por cobrar, captaciones del pablico v las
cuentas por pagar, estan sujetos al riesgo de crédito, liguidez v riesgo de precio (tasa
de interés y monada).

Inversiones Financieras

Las inversiones en certificados de depodsitos y bonos se registran a su costo de
adquisiclon. Las inversiones en bonos del Goblerne de la Repiblica de Honduras
adquirides con descuento son registradas al momento de la compra al costo de
adquisicidn y posteriormente al costo amortizado, los intereses se registran sobre la
base de lo devengado,

Los intereses ganados de las inversiones en certificados v bonas son revelados como
ingresos por interases en el estado de resultado integral v son registrado con base a
ko devengado,

Activos Financieros a Costo Amortizado -

Los activos financieros se miden al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones

siguiantes;

a. El activo se mantiens dentro de un modele de negocio, cuyo abjetive es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

b, Las condiciones contractuales del active financiero dan  lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son dnicamente pagos del principal e
interesas sobre al imparte deal principal pendienta,

Reconocimiento vy Medicidn

Las ganancias ¢ pérdidas en un active financiers que se mida al costo amortizado v
que no forme parte de una relacion de cobertura, se reconocen @n resultados cuando
el activo financiero se dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterioro de valor o se
reclasifique, asi como mediante el proceso de amortizacion,

Deterioro de Activos Financienos & Costo Amortizado

El Banco evalia a la fecha de los estados financieros si existe evidencia objetiva de
que un activo finandierd o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activas financieros es considerado deteriorada si, v salo 50,

83

existe evidencia objetiva de detericro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del active financiero v que el evento de
pérdida detectado tiene un impacto en los flujos de efectivo estimados para el activo
financiero o del grupo de activos financieros gue pueda ser canfiablemente estimado,

Valorizacion del Costo Amortizado

El costo amortizado de um activo o de un pasivo financiero, es la medida inicial de
dicho activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion
acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial v el valor de reambalso en el vencimiento ¥ menos
cualquier disminucion por deterioro,

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a
reconocario inicialmente, as el precio de la transaccidn, es decir, el valor razonable de
la contraprestacion entregada o recibida, Cuando el precio de la transaccion entraga
la mejor evidencia de wvalor razonable en el reconocimiento inicial, el instrumento
financiero es valorizado inicialmente al precio de la transaccion y cualguier diferencia
entre este precio v el valor obtenido inicialmente del modelo de valoracion es
reconocida posteriormente en resultado dependiendo de los hechos v circunstancias
individuales de la transaccidn, pero no después de que la valoracidn esté
completamente respaldada por los datos de mercados observables o que |a transaccidn
sea terminada.

El efectivo v las inversionas en valores se mantienen en instituciones de primer nivel
v an &l Banco Central de Honduras. Un andlisis detallade de la exposicion en este tipo
de instrumentos se presenta en la nota 3.

Préstamos e Intereses por Cobrar -Neto

Comprende las cuentas que representan los derechos provenientes de operaciones
sujetas a riesgoe crediticie, bajo las distintas modalidades, derivados de recursos
propios. Los créditos se clasificaran en funcidn de la situacién de pago en: vigentes,
atrasados, vencidos, refinanciados v en ejecucidon judicial de conformidad con la
normativa aplicable emitida por la Comisidn,

Los préstamos, descuentos y negociaciones se presentan a su wvalor principal
pendiente de cobro, neto de los intereses descontados no ganados. Los intereses
sobre los préstamos se calculan con base en el valor principal pendiente de cobro y
las tasas de intereses pactadas, ¥ se contabilizan como ingresos bajo el método de
acumulacidn. Los intereses descontados no ganados se reconacen Como ingresos
durante la vida del préstamo, basdndose en el métoda de linea recta,

Reserva para Préstamos e Intereses de Dudoso Cobro E| Banco ha adoptado las
politicas dictadas por La Comision, en cuante a la constitucion de reservas que
establecen los siguientes porcentajes clasificados por categoria:




Las categorias de clasificacidn son las siguientes:

Categaria I {Créditos buenos)

Categoria II (Especialmente meancionadas)
Categoria III  {Crédito bajo norma)

Categoria IV (Creditos de dudosa recuperacion)
Categoria v (Créditos de pérdida)

Al 31 de diciembre de 2019, mediante resolucion GES No. 919/19-10-2018 derogando
la resolucion GES No. 206/12-03-2018, emitida por la Comision para la constitucion

de reservas, establecen porcentajes de acuerdo a las categorias de clasificacion asi;

Tipe de Deudor

CATEGORIA

Tipe de Dewdor CATEGORLA
| 1 | A [ 18 | 11 | @1 | v | v |

Crédites de consumo con otras 4 aaae g M/A  5.00%  Z5.00%  60.00%  100.00%

parantias

Crédites de consume crddilos

para adecuacién con garantias  0.00% HA M 0.00%  Z5.00% 60.00%  100.00%
reciprocas

Créditos de wivienda con
paredtia hipotecaria salamente
Crédites de  wivienda con
garantia  hipotecaria  spbre
dapdsites  pignorades en la
misma institucidn, garantlas M 0.00% 0.00% F.00% Z0.00% S0.00% PO.00%
reciprocas o contra garantias

emitidas  por  inskituciones

linancieras de primer srden.

[ P 0.00%  0.75%  3.00% Z0.00%:  S0.00%  F0.00%

Grandes deudoras comerciales

garantias hipatecarias sobra  N/&  0.50%  0.75%  4.00%  25% 0% 100% Al 31 de diciembre de 2019, mediante resolucidn GES No. 919/19-10-2018 emitida
bienes inmuebles, por  la Comisidn, Resclvid reformar los numerales 115, 1.2.3, 1.3.1,
Grandes daudoras comerciales 1.4.3,2.1.4,3,7.1.1, 7.1.2., 12,1, 13 v 15, Tablas 2 v 5-A, asi coma los Disefios Nos.4

garantlas depdsitos plgnorados

an la  misma instituciin, yG del Anexo MNo.3 de las Normas para la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera

garantias reciprocas a contra  MAA 0000 0.00% 0,000 250, E0% 1000% Crediticia de la normativa GES Mo, 206/12-03-2018;
I','EI'BI'IHEE emitides psOr
instituciones  financaras  de Plazos mayores a 30 dias:

primer orden.
Grandes daudoras comarciales

Gt s AniaG M/A  0.50% 0.75% A4.00% Z5.00% 60.00%  100.00% CATEGORLA _ __
Pequerics deudores N/A  0.50% 0.75% 4.00% 25.00% 60.00%  100,00% Arrerxlamfentos Financiras’

comerciales hipotecarios, ' ! ' - : ' Otras Garantias 1.00%: A N'A 5. 100 25% % i A 100
Paquefios deudores Arrendamientis Financiers, . . :
comerciales garantlas Garanbizs Redprocas CEENS /A WA 000%  253% o, h/A /A il
depdsitos  pignorados en s Consums Tarjela da Crédilo A 0. 500 1.00%:  5.25% 5%, [{ AL (315 B 100,
misma institucion, garantias MF& i, ety 0.00% 0.00% 25.00% G0, 00 100, 00

reciprocas o contra garantias ** Para las categorias III, IV v WV los porcentajes de reserva se aplican sobre la
emitidas  por  instituciones diferencia entre el monto adeudade v el valor de avalio de las garantias neto
E:;ﬂ::f;:’ de prifmer ;‘E"";E';'m de descuento, la cual no puede ser inferior asi: 15% para la categoria 111,
comerciales otras garantias Ty 0.50%  1.00%  4.00%  Z5.00% G60.00%  100.00%% 40% para la categoria IV v 605% para |a categoria V.,

Microcrddite atras garantias. 1% A, flfa G0t 250000 S0.00%  100,00%

”":";'F"fd"‘“ garantias Categoria Onica por deudor - Al 31 de diciembre del 2019, la Resolucion GES
F'f.’émﬁémf'ngﬁﬁ’é?ﬁ"f“ia.:"ntia'i Mo 919/19-10-2018, establece gque en caso de que el deudor tenga varlos créditos
reciprocas o contra garsnties D00 MA Ni& D00% 4o nno BO00%  100.00% de distinto tipo en el Banco, su clasificacion serd la correspondiente a la categoria
emitides  por  instituciones de mayor riesge conforme a lo siguiente:

financieras de primer erden.

g::t';‘::ri“ ArAPACUANIeE  p pgay NyA Nf&  0.00% 15.00% 60.00%  100,00% a)} El Banco debe establecer la categoria por cada crédito.

s, ropeminrias b} En el caso de que existan varias operaciones dgl mismo tipo de crédito se
parantias depbsitos plgnorades asignard la categoria, segun el mayor atraso registrado determinandose una
en  la  misma institucien, sola categoria.

parentizs reciprocas o contra  0.00% M M/ 0.00% 15.00%  &0.00%  100.00% ¢} En el caso de que la categoria de mayor riesgo por tipo de crédito, represente

garantias emitidas por

insbtucionss Fnanceras  de al menos el 15% de las obligaciones del deudor en el Banco, tal categoria se

primer orden. asignard al resto de las obligaciones; o.
E;ﬁ:tﬁs agropecuarios eMES o oone N/&A  O.00% Z5.00% 60.00%  100.00% d} Encasoque la categoria de mayor riesgo por tipo de crédito represente menos
del 1%%, la clasificacion de los créditos se mantendra segian el criterio del

inciso b anterior.

d. Bienes Recibidos en Dacidén de Pago - Neto - Los bienes muebles e inmuebles
que el Banco recibe por dacidn en pago o por adjudicacidn en remate judicial, se
registran al menor de los siguientes valores: a) Al valor acordado con el dewdor
en la dacidn en pago, b) Al de avalio practicado por un profesional inscrito en el
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f.

Reqgistro de Evaluadores de la Comisidn, ) &l consignado en el remate judicial v
dl &l sesenta por ciento (60%) del saldo de capital del crédito. Estos bienes son
vendidos en forma directa al publico en general y empleados, y mediante subasta
publica cuando se trata de partes relacionadas. Si el Banco no efectua la venta
dentro de un plazo de dos afos posterior a la adjudicacikdn o dacién, amortiza
anualmente el valor contable de los bienes en un 33% anual segun o establece
la Resolucién Mo, 1B80/06-02-2012 emitida por La Comisidn.

Los activos eventuales gue el Banco tiene registrados antes de la entrada en
vigencia de la resolucion descrita en el parrafo anterior mantienen su valor de
registro en base a lo que establece la Resolucion Mo, 1176/16-11-2004. Los bienes
muebles & inmuebles que el Banco recibe por dacion en pago o por adjudicacidn
en remate judicial, se registran al menor de los sigulentes valores: a) Al valor
acordado con el deudor en la dacién en pago, b) Al de avallo practicado por un
profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la Comision, c) Al consignado
an el remate judicial v d) El saldo de capital del crédito neto de las reservas de
valuacion requeridas por dicho crédito, previo a la adjudicacidon o adguisicion,
Estos bienes son vendidos en forma directa al publico en general v empleados, y
mediante subasta pablica cuando se trata de partes relacionadas. 5i el Banco no
efectda la venta dentro de un plazo de dos afios posterior a la adjudicacidn o
dacidn, amortiza anualmente el valor contable de los bienes en un 33% anual.

Si la venta de los activos eventuales es al contado v el precio de venta es mayor
al valor registrada en libros, la diferencia se registra coma ingresa en el momento
de la venta; v, si la venta es al crédito v por un valor mayor al registrado en libros,
el exceso se contabiliza en una cuenta de pasive v se registra proporcionalmente
en cuentas de ingresos a medida que el valor se vaya recuperando conforme a las
cuotas del crédito pactadas, En caso de que la transaccidn origine una pérdida, |a
misma se reconoce en el momento de la venta,

Propiedades, Mobiliario y Egquipo - Nete Las Instalaciones, mobiliarie v
equipo se registran al costo, Las mejoras vy erogacionss importantes que
prolongan la vida Gtil de los bienes son capitalizadas v las reparaciones menores
v el mantenimiento son cargados a resultados a medida que se efectian.

La depreciacion se calcula por el métodao de linea recta, con base en la vida util
estimada de los activos, La vida util de los activos es la siguienta,

Afios
Instalaciones 10
Mobiliarie v equipo de oficing S5aln
Equipos de compubs 3
Vehiculos 5
Arrendamiento

a) Cuando el banco es el arrendatario.
Arrendamiento operativo
Pagos totales realizados bajo arrendamiento operativos son cargados al estado
de resultados sobre upa base de linea recta a lo largo del periodo de
arrendamiento,

Cuando wun arrendamiento operativo se da por terminado antes de su
vencimienta, cualquier pago reqguerido por el arrendador en concepto de
penalizacidn por rescision es reconocida como un gasto en el periodo en el
cual la terminacidn del contrato ocurre,

by Cuando el Banco &5 el arrendador
-Arrendamients operativo

Los ingresos se reconocen de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento, Los costos directos iniciales incurrido en la negociacion vy
contratacion, se afaden al importe en libros del activo arrendado y se
reconocen comao gasto a lo largo del plazo del arrendamiento, sobre la misma
base que los ingresos del arrendamiento. La amortizacidn o depreciacidn de
estos activos se efectia de forma coherente a las politicas que el Banco utiliza
para activos similares,

-frrendamiento financiero

Los activos cedidos en arrendamiento financiers, se presentan come cuentas
por cobrar, por un importe igual al de la inversién neta en el arrendamiento.
El reconocimiento de los ingresos financieros, se basa en una pauta gue
refleja, en cada uno de los ejercicios, un tipo de rendimiento constante, sobre
la inversion financiera neta realizada en el arrendamiento.

Intangibles y Otros Activos - Neto El Banco reconoce como otros activos,
deudas varias, gastos anticipados, construcciones en propiedades arrendadas vy
otres activos intangibles que no son objeto de operaciones habituales de
transferencia v estdn sujetos a amortizaciones,

Depdsitos - Los depdsitos de ahorro, a la vista y a plazo son clasificados como
pasives financiercs que no son mantenides para su comercializackin vy son
reglistrados al costo,

Obligaciones Financieras - Las obligaciones bancarias son  registradas
imicialmente al costo que corresponde al valor razonable de la contra prestacion
recibida, postariormente son reconocidas al costo amortizado.

Los gastos por intereses se reconocen secbre la base de acumulacikin v se calculan
en funcidn del capital pendiente de pago v el tipo de interés efectivo aplicable,
que es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros de efectivo a traveés
de la vida esperada de la abligacidn.

Impuesto sobre fa Renta - El impuesto sobre la renta ha sido caloulado sobre
la base imponible del Banco, de acuerdo con las disposiciones tributarias v legales.
Los créditos fiscales han sido reconocidos como una reduccion al impuesto
causadao. El gasto por el impuesto sobre las ganancias es el importe total que, por
este concepto, se incluye al determinar la ganancia neta del pericdo, conteniendo
2l impuesto corriente.  El impuesto corriente es la cantidad a pagar por el
impuasto sobre las ganancias relativa a la ganancia fiscal del periodo.

Las provisiones en exceso en concepto de impuestos son corregidas hasta el
momento de pago del impuesto respectivo.




Impuesto sobre la Renta Diferido -Los impuestos diferidos sobre las ganancias
son registrados, utilizando el método de pasivo sobre las diferencias temporarias
que se originan entre las bases fiscales para activos y pasivos v los valores de
dichos activos vy pasivos registrados en los estados financieros. El impueasto
diferido sobre las ganancias es determinado utilizando la normativa v tipos
impositivos aprobados a la fecha del balance v que se espera aplicarlas en el
moments en que €l activo o el pasivo, de tipo fiscal diferidos, sean recuperados o
liguidados.

Las diferencias tempararias se originan mayormente por la Adopcion del Método
de Costo Amortizado aplicado a las Obligaciones que el Banco ha adquirido, La
normativa y tipos impositivos aprobados, son utilizadas para determinar el
impuesto diferido sobre las ganancias. 5in embargo, €l impuesto diferido no es
contabilizado si desde el reconocimiento inicial se origina de un activo o un pasivo
en una transaccion diferente a una combinacidn de negocio vy gue, al momento de
realizarla, no afecta ni el resultado contable ni el resultado fiscal.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos sl es probable que se
dispondra de ganancias fiscales futuras contra las cuales cargar las diferencias
temporarias.

El impuesto diferido relacionado con la remedicidn del valor razonable de las
inversionas disponibles para la venta v con las coberturas de flujo de efectivo, las
cuales son cargadas o abonadas al patrimonio directamente, es cargado o
abonade, tambign, directamente al patrimonie v reconocide postericrmente en el
estado de resultados junto con las ganancias o perdidas diferidas

Indemnizaciones Laborales - De acuerdo con el Codigo de Trabajo de
Honduras, la Institucidn tiene la obligacidn de pagar indemnizaciones a los
empleados que despida bajo  cCiertas  circunstancias. Mediante decreto
Mo, 150/2008 del 3 de octubre de 2008, se reformd parcialmente el articule 120
del Codigo de Trabajo, dicha reforma consiste en que, los trabajadores tendran
derecho a recibir un treinta v cinco (35) por ciento del importe del auxilio de
cesantia que le corresponderia por os afios de servicio después de quince afos
de trabajo continuo, si el trabajador decide voluntariamente dar por terminado un
contrate de trabajo. La Institucion tiene como politica pagar de acuerdo a lo
estipulado por la Ley; los desembolsos por este concepto se reconccen como
gastos en el periode en que se efectian.

La Comisidn Macional de Bancos v Seguros, mediante resolucidn Mo, 1378/08-09-
200% del 8 de septiembre de 2009, resolvid que las instituciones financieras deben
de constituir el pasivo laboral a partir del 31 de diciembre de 2009, con fecha
limite el 31 de diciembre de 2028, esta reserva debe constituirse en un 5% anual
del total del pasivo laboral hasta constituir el 100%, v mediante resolucidn
Mo 1566/06-10-2009 del & de octubre de 2009 se amplic el plazo a las
instituciones financieras hasta el 31 de enero de 2010, para que a partir de esa
fecha se constituya el cinco por ciento (5%} de reserva anual incremental que
corresponde al pericdo que finalizd al 31 de diciembre de 2009, Mediante
resolucion GES No. 144/19-02-2018 la Comision Nacional de Bancos y Seguros
derogd la resolucion anterior No. 1378/08-09-2009 misma que entrd en vigencia
a partir del 15 de febrero de 2018 v en la cual entre otras cosas se ratifica el plazo
para la creacidn de pasivo laboral estableciendo como fecha limite el 31 de

diciembre de 2028 pero permitiends a las instituciones del sistema financiers
incrementar el minimo anual de reserva requerido del 5%.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco mantiene certificados de depdsito a
plazo por L 42,759,268 v L 34,305,921 respectivamente, para mantener los
fondos relacionados con la reserva para prestaciones laborales a una tasa de
interés 9.40%y 9.71% respectivamente; renovables al wvencimiente de los
Mismos.

Provisiones - Las provisiones son recaonocidas por el Banco sobre la base de una
obligacion legal o implicita que surge de un suceso pasado. 5i es probable que
haya un flujo de salida de recursos y el importe puede ser estimado de forma
razonable.

Ingresos y Gastos por Intereses - Los ingresos y gastos por intereses son
reconocidos en el estado de ganancias a medida que se devengan y/o acumulan.
El reconocimiento en el estado de gapancias o pérdidas de los intereses
devengados se suspende registrandose en una cuenta de orden para su control
cuando los préstamos tienen importes vencidos con una antigiedad superior a tres
meses consecutivos, y solamente se reconocen como ingresos dnicamente cuando
son efactivamenta cobrados.

Ingresos por Comisiones - Los ingresos por comisiones provenientes del
manejo de cuentas, recaudaciones fiscales, giros y transferencias, garantias y
avales, compra venta de divisas, cobranzas por cuenta ajena, administraciones v
otros, son reconocidos cuando los servicios son provistos.

Las ingresos por comisiones se reconocen en dos vias: Comisiones Pagadas en
Efectivo por el Cliente v las que se Difieren en la Vida del Préstamo

Ingresos por Fidelcomisos - Los ingresos por fidelcomises son reconocidos
sobre bases de acumulaciken cuando o5 servicies son provistos a los clientes en
base a una comisidn establecida en los contrates de fideicomisos.

Partes Relacionadas - El Banco considera como relacionadas a aguellas
personas naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacion con el Banco
y que ademas mantengan entre si relaciones directas o indirectas por propiedad,
por gestidn ejecutiva, por parentesce con los socios v administraderes de la
institucidn dentro del segundo grado de consanguinidad v primers de afinidad, o
que estén en situacidn de ejercer o ejerzan control o influencia significativa.

Baja de Activos y Pasivos Financieros - Los activos financieros son dados de
baja cuando el Banco pierde el control de los derechos contractuales en los que esta
incluido dicho active. Esto ocurre cuando el Banco ha realizado los derechos a
percibir los beneficios especificados en el contrato, © bien cuando estos han
expirado o han sido cedidos a un tercero. Los pasivos financieros son dados de baja
cuando éstos se hayan extinguida.




Fe Uso de Estimaciones - Los estados financieros son preparados de conformidad
con normas contables emitidas por la Comisidn Macional de Bancos v Sequras en
consecuencia, incluyen montos que estan basados en el mejor estimado y juicio
de la administracion, Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones,
Los estimados hechos por la administracian incluyen, entre otros, provisiones para
cuentas de cobro dudoso, vida atll de mobliliario v equipa.

5. Transacciones en Moneda Extranjera Las transacciones efectuadas en
moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente en [a fecha de la
transaccion. Los activos y pasivas en moneda extranjera al final de cada periodo
contable son ajustados a la tasa de cambio vigente a esa fecha. Las diferencias
cambiarias originadas de la liquidacion de activos v obligaciones denominadas en
moneda extranjera v por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son registrados
contra resultados del periodo en que ocurrieron.

k. Unidad Monetaria - El Banco mantieng sus libros de contabilidad en Lempiras,
moneda oficial de la Repdblica de Honduras. En Honduras todas las operaciones
de compra ¥y wventa de divisas deben ser realizadas a través de los bancos
nacionales v casas de cambio autorizadas, existiendo para estos propositos las
siguientes tasas de cambio de compra ¥ de venta a la fecha de emisidén de los
estados financieros v al 31 de diciembre de 2019 v 2018:

Tipo de cambio Tipo de cambio
de compra de venta
Fecha p -
(Lempiras por (Lempiras por
UsS$1)

13 de marza de 2020 24,71 24.88

31 de diciembre de 2015 24,64 24.81

31 de diciembre de 2018 24,34 24.51

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Marco de Trabajo de la Administracién de Riesgos

La Junta Directiva del Banco es responsable por establecer v supervisar la estruckura de
administracion de riesgo del Banco, La Junta Directiva ha creado los comités de Gobierno
Corporativa, de Actives y Pasivos del Banco (ALCO), de Gestion de Riesgo, de Crédito y
de Inversiones, quienes son los responsables por el desarrollo v el monitores de las
politicas de administracidn de riesgo del Banco en sus dreas especificas. Todos los
comités estan integrados por miembros ejecutives v no ejecutives e informan
reqularmente a la Junta Directiva acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo del Banco son establecidas con el objeto de
identificar v analizar los riesgos enfrentados por el Banco, fijar limites y controles de
riesgo adecuados v monitorear los riesges v el cumplimiente de los limites, Se revisan
regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado, productos v servicios ofrecidos. El Banco, a
través de sus normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un
ambignte de control disciplinado v constructivo en el gue todos los empleados entiendan
sus rales y abligaciones,

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en que la administracidn
moanitorea el cumplimiente de las politicas v los procedimientos de administracion de
riesgo del Banco y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos enfrentados por el Banco, Este Comité es asistido por Auditoria Interna
en su rol de supervision, Auditoria Interna realiza revisiones regulares y objetivas de los
controles v procedimientos de administracidn de riesgo, cuyos resultados son reportados
al Comité de Auditoria del Banco.

3. 1 Riesgos de Servicios Financieros

Por su naturaleza, las actividades del Banco estdn relacionadas al uso de instrumentos
financieros incluyendo derivados. El Banco acepta depdsitos de clientes a tasa fija, a
distintos pericdos v procura generar margenes de rendimiento superiores mediante la
inversidbn de dichos recursos en activos sodlidos. EI Banco busca incrementar estos
margenes mediante la estructuracion de los recursos v préstamos de corto plazo a
plazos mayoras v a tasas superiores, mientras mantenga suficienta liquidez para cumplir
con las abligaciones a las que podria estar sujeta.

El Banco tambien procura incrementar sus beneficios mediante la cbtencion de
margenes superiores mediante la colocacidn de préstamos a empresas y personas
naturales con un rango de créditos estable, El Banco también asume garantias v otros
compromisos como cartas de crédito, avales, fianzas y otros.,

El Banco estd expuesto principalmente a los siguientes riesgos, provenientes de los
instrumentos financleros.

Riesgo de crédito
Fiesgo de liguidez
Fiesgo de mercado
Riesgo operativo

oW ow

3.1.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la institucidn, si un
cliente o contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los préstamos a clientes y de otros
bancos e instrumentos de inversian.

Las estimaciones por pérdidas son provistas de conformidad con las Normas para la
Evaluacidn v Clasificacidn de la Cartera Crediticia emitidas por la CNBS a la fecha del
balance. Esta exposicion al riesgo de crédito es administrada a través de andlisis
periddicos de la habilidad de los deudores v potenciales deudores para cumplir con sus
obligaciones y de cambios en los limites de crédito cuando sean apropiados, La
exposicion al riesgo también es administrada obteniendo garantias que respalden los
creditos.,

La exposicidn al riesgo de crédito con cualquier prestatario del Banco estd regulada
conforme a la Ley del Sistema Financiero, la cual establece que los Bancos no podran
otorgar préstamos o garantias y realizar las demas operaciones de crédito, incluyendo
la adquisicion de bonos o titulos de deuda a una misma persona natural o juridica por
un monto superior al 20% del capital v reservas del Banco. Ademas, las disposiciones
emitidas por el Banco Central de Honduras sobre grupos econdmicos establecen que
los créditos otorgados a cada grupo de personas naturales o juridicas, gue estén




vinculadas entre si, estardn limitados hasta un 20% del capital ¥ reservas del Banco,
salvo que se cuente con garantias calificadas suficientes por la CHNBS, caso en el cual
podran sumar hasta un 50% del capital y reservas de capital del Banco.

Conforme a su naturaleza, el Banco se focaliza en la prestacion de servicios financiero
al segmento de la Micro v Pequena Empresa de Honduras, contando para ello, con la
estructura organizacional v metodologla crediticia especializada para atender a este
segmento del mercado. Al cierre del afo 2019 v 2018, es del B8% del portafolio de
cartera de préstamos respectivamente, se concentra en el segmento MIPYME. El riesgo
de concentracion continda siendo bajo, ya que el saldo promedio de la cartera es de L
37,056 atomizado en 68,818 clientes. La mdxima exposicion en un solo cliente
representa menos del 0.8% del capital vy reservas, la exposicion en los 20 cientes con
mayor endeudamiento representa el 10.7% del capital v reservas. Al cierre del afio
2019 y 2018, no se presentan créditos a Partes Relacionadas.

Administracion del riesgo de crédiko.

La Junta Directiva del Banco ha delegado la responsabilidad de la Administracion del
riesge de credito al Comité de Credito vy al Comité de Gestion de Riesgos. Estas
unidades se encargan en conjunte de desarrcllar las siguientes actividades:

Formular las politicas de crédito en forma conjunta con las unidades de negocio,
en relacion a los criterios de aceptacion, calificacidn y reporte crediticio, aspectos
legales, documentacion requerida y cumplimiento de los aspectos regulatorios.

Desarrollar v actualizar el modele interno para categorizar las exposiciones de
acuerdo al riesgo financiers. Esto se realiza desde el punto de vista regulatorio v
can el madela interno.

Proponer limites de concentraciones en contrapartes, industrias, regidn
geografica, pais.

En adicién a las actividades antericrmente detalladas, estas unidades realizan
actividades individuales para asegurar la adecuada administracidn de riesgos:

Comité de Crédito:

Revisa v determina del riesge de crédite por facllidad crediticia. Previo a la
aprobacidn de alguna facilidad crediticia, cada deudor es analizado para
determinar si este cuenta con capacidad de repago sobre la facilidad objeto de
andlisis, este proceso aplica para nuevas solicitudes v renovaciones, Asi mismo
para los clientes mas significativos se realizan revisiones anuales,

Provee asesoramiento v guia a traves de su conocimiento especializado a las
unidades de negocio para promover la adecuada administracion del riesgo de
crédito.

Comité de Gestion de Riesgos:
Monitorea el grado de concentracion de las exposiciones por sector econdmico,

actividad econdmica, zona geografica, partes relacionadas vy deudor, entre otras
para asegurar que estas se encuentran dentro de los limites establecidos.

Determina los requerimientos de reserva regulatoria v con el modelo interno para
cubrir las posibles pérdidas derivadas del riesgo de crédito.

Asi mismo la Junta Directiva del Banco, ha establecido una estructura de
autorizaciones de acuerdo a diferentes limites discrecionales de exposicidon,
involucrandose de esta manera en estas aprobaciones, cuando se considera
apropiado (Para grandes operaciones).

El Banco administra, limita v controla las concentraciones de riesgo de crédito
daonde son identificados, en particular, a contrapartes individuales y grupos
BCOnOmicos, asi como a las industrias y paises.

El Banco estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo
limites en el monko del riesgo aceptado en relacidn con un prestatario o grupo de
prestatarios, y segmentos industriales y geograficos., Tales riesgos son
monitoreados sobre una base de rotacion v sujeto a revisionas anuales o mas
frecuentes, segun sea necesario,

La exposicion al riesgoe de crédito es administrada también a traves del analisis
periddice de la capacidad de pago de los prestatarios v los prestatarios potenciales
para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses v capital y cambiando
estos limites de crédito donde sean apropiados.

Otra medida de control y mitigacion especifica se describe a continuacion:
a) Garantia

El Banco aplica directrices para la aceptabilidad de determinadas clases de
garantias o de mitigacidén de los riesgos de créditos, Los principales tipos de
garantia de préstamos y adelantos son los siguientes:

= Los colaterales financieros (depositos a plazo);

* Las prendas sobre los actives de la empresa: locales, inventario,
mobiliario v equipo;

¥ Las prendas sobre instrumentos finandieros como los titulos de deuda v
ACCIONes,

= Las garantias hipotecarias sobre bienas inmuebles,

Los colaterales mantenidos como garantia para los actives financieros,
ademas de los préstamos ¥ descuentos, estan determinados por la naturaleza
del instrumento. Los titulos de deuda v [as letras del tesoro generalmente no
estdn garantizados, con la excepcidn de los titulos e instrumentos similares
respaldados par activos, que estan garantizados por carteras de instrumentos
financieros,

b} Compromisos relacionados con crédito

El principal objetivo de estos instrumentos es asegurar que se dispone de
fondos para los clientes, cuando estos lo requieran, Las garantias y las cartas
de cradito “Stand by" tienen el mismo riesgo de crédito que los préstamos v
descuentos, Las cartas de crédito documentarias y comerciales, que son
Ccompromisos por escrito del Banco en nombre de un cliente autorizando a una
tercera parte para sacar un giro en el Banco hasta por un monto estipulado




c)

bajo términos y condiciones especificas, estan garantizados por los envios de
bienes al cual se relaciona v, por lo tanto, representa menos riesgo que un
prestamo directo,

Compromisos para ampliar el crédito representan porciones no utilizadas de
las autorizaciones en la forma de préstamos, garantias o cartas de crédita, Sin
embargo, la probable cuantia de la pérdida es inferior al total de los
compromisos no utilizados, como la mayoria de los compromisos para ampliar
el credito son contingentes sobre los clientes que mantienen las normas
especificas de credito,

Politicas de deterioro v provisidn

Los sistermas internos y externos de clasificacion se centralizan en la
proyeccion de calidad del crédito desde el inicio del préstamo y de las
actividades de inversign, Las provisiones de deterioro son reconocidas para
propdsitos de reporte financiere para las perdidas que han sido incurridas a la
fecha del estado de situacidn financiera cuando existe evidencia objetiva de
deterioro tomando en consideracion los establecido en la regulacidn prudencial
vigente.,

La tabla siguiente resume el escenario mas critico de exposicion al riesgo de
crédito del Banco a la fecha de los estados financieros, sin considerar las
garantias de los créditos.

2019 2018
Disponibilidades vy
equivalentes de Efectivo 1/ L 405,277,259 L 383,612,322
Inversiones Financieras 111,339,955 78,166,490
Préstamos e intereses a cobrar -
neto 2f 2,588,950,045 2,131,870,709

— 12,186,020 ___ 15,234,845
L 3.120,/53,780 L £2.608,884,366

1/ El efective ¥y equivalentes al efectivo se ha incluide como parte de este
resumen, en la medida en que se tiene un riesgo de contraparte ¥ representa
el maximo riesgo asumido por el Banco en estas cuentas. Al 31 de diciembre
de 201% v 2018, el efectivo v equivalentes al efectivo se encuentra depositado
enun 75% v 81% en &l Banco Central de Honduras, la calificacion de Riesgo
Fais es BB- Estable; seglin S&F, v en Bancos del interlor cuya calificacion de
riesgo minima es “A-" para Honduras.

Cuentas por cobrar

2/ Los saldos de la cartera de crédito incluyen el saldo de capital e intereses
pendientes de cobro saobre los préstamos v descuentos neto de reservas,

Al 31 de diciembre, los préstamos segun su clasificacion por vencimientos se detallan a
continuacion:

2019 2018

Vigentes L 2,415,393,653 L 1,999,362,124
Atrasados 23,947,877 23,575,621
vencidos 31,930,321 17,959,831
Ejecucidn judicial 4,292,541 4,284,437
Créditos refinanciados 74,602,833 67,564,068

L2.200.167,220  L2112,7460,081

1/ Los saldos de la cartera de crédito no Incluyen el saldo de capital e intereses
pendientes de cobro sobre los préstamos v descuentos neto de reservas.

Concentracidn de riesgo

El Banco monitaorea la concentracion del riesgo de crédito por tipo de garantia, por
sactor y por ublcaclon geografica de los activos expuestos a este riesgo, las garantias
principalmente utilizadas consisten en hipotecas, flanzas personales v corporativas. Al
31 de diciembre, la exposicidn del Banco a este riesgo por tipo de garantia se detalla a
continuacidn:

Concentracidn por tipo de garantia

Por tipo de garantia 2019 2018

Fiduciarios L 1,524,615,737 L 1,443,594,042
Hipotecarios 696,594,843 586,540,685
Prendarios 328,956,645 82,611,354

L 2,550,167,225 L 2,112,746,081

Concentracion por tipo de industria

&l 31 de diciembre, la concentracidn de los préstamos por cobrar por tipo de industria
se detalla como sigue:

Por Destino | 2019 | 2018 _ |

Comercio L1,629,552,848 L 1,431,131,361
Propiedad raiz 333,558,586 261,377,918
Serviclos 20,867,974 9,175,746
Transporte ¥ comunicaciones 35,004,990 25,615,373
Consumo 97,266,487 59,941,177
Industrias 570,371 191,166
Agricultura 324,251,887 271,028,536
Ganaderia y pesca 109,094,082 54,284 804

Total L 2,230,167, 225 L2,112,746,081

1/ Los saldos de la cartera de crédito no incluyen el saldo de capital e intereses
pendientes de cobro sobre los préstamos v descuentos neto de reservas.

2/ Al 31 de diciembre de 2019 v 201E, la cartera crediticia se concentra en un 63,9%
v B7.7% respectivamente en el desting de Comerdia,




Concentracion de riesgo por ubicacion geografica

Al cierre del afo 2019 y 2018, e 100% de la exposicion en riesgo de credito es en
Honduras

Al 21 de diciembra da Activos Pasihvos LR FRso8 Gastos

2019
Handuras | L3, 219,915,506 | L2 563,390,747 | L 895,128,157 | Laor0s7,043 |

Al 31 de diciembre de Activos Pasivos Ingresos Gastos

2018

Honduras | L2596 727 725 | L 2,034 439,182 L /21,688 844 L 656 636,687

3.1.2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, tasas de interés, precios de las acciones, cambios de moneda extranjera y
deudas constantes (no relacionadas con cambios en la pasicion crediticia del obligado
S emisar), afecten los ingresas o el valor de los instrumentos financieros que mantiens,
El objetivo de |la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tliempo
optimizar la rentabilidad.

Administracidn del riesqo de mercado

El riesga de mercado surge par posiciones abiertas en activos y pasivos financieros v
ocperaciones fuera de balance, gque se wen afectados por los cambios en tasas de
Iinteres, precios de mercado, margen de crédito, tasas de cambio de moneda v los
precios de las acciones. El Banco identifica la exposicidn a los riesgos de mercado, va
sea como cartera negociable o no negociable.

Con base en lo arriba sefialado los riesgos de mercado se pueden materializar por:

. Valores o titulos que tenga en cartera y que esten sujeto a cotizaciones en el
mercado de valores,

. Fasivos, por medio de un financiamiento efectuado. Esto puede afectar al Banco
de forma positiva o negativa,
Operaciones fuera de balance, gque sean afectadas por la variacion del precio
cotizado,
Cambios en las tasas de intereses, esto tendra un impacto en los Intereses que 2|
Banco cobra v paga a sus clientes vy depositantes,

I. Mediciones de impacto del riesgo de mercado:
El proceso de medicidn de impacto del riesgo de mercado incluye:
« ldentificacion v valoracion de los factores riesgo.

« Identificacidn de los factores que inciden sobre los activos productivos.
« Identificackin v planificacion de la gestidn del riesgo.

II. Factores de riesgo

Cuando se identifican factores de riesgo, se cuantifica la incidencia de estos sobre
los activos productivos vy los pasivos del Banco. Por medio de la identificacidon de
los factores de riesgos, se cuantifica la incidencia de los riesgos debido a;

. Su impacto en los valores de la posicion que el Banco tiene en sus activos y
pasivos (liquidez, inversionas, cartera de préstamos, depdsitos de clientes vy
contingencias que mantenga el Banco).

«  5u impacto en 2l nivel de ganancias ¥ perdidas, que pudiera tener el Banco a
consecuencia de las variaciones de mercado que puedan sufrir los factores de
riesgo

III. Metodologia de medicion

El Banco utiliza una metodeologia, para estimar el rlesgo de mercado al que esta
expueste vy las pérdidas maximas esperadas, basadas en un numero de
presunciones para valorar los cambios en el mercado, La administracidn
establece los limites sobre el valor en riesgo que puede ser aceptado, el cual es
monitoreada sobre bases diarias.

3.1.2.1 Riesgo de precio

Se define como el riesgo de pérdida que se origina de cambios adversos en los precios
de mercado, incluyvendo tasas de interéds, precios de acciones; asi como los
movimientos en los precios de mercado de las inversionas, Al cierre del afio 2019 y
2018, el Banco no posee inversiones en acclones o instrumentos de renta variable, Los
excesns de liquidez, se mantienen en instituciones de primer nivel ¥ en el Banco
Central de Honduras, en instrumentos a la vista o de muy corto plazo.

3.1.2.2 Riesgo de monada o de tipo de cambio

El Banco esta expuesto a efectos en las tasas de cambio en moneda extranjera sobre
su posicidn v fujos de efectivo. La Administracidn limita el nivel de exposicidn v
monitorea diariamente su situacidn.

Al cierre del afio 2019 v 2018, los activos en moneda extranjera (dolares americanos)
represanta el 0,97% y 0.91% respectivamente, de los actives del Banco, Por su parte,
los pasivos en moneda extranjera representan el 0,356% v 0.57%, para el clerre del
ano 2019 v 2018, Al cierre de ano 2019 v 2018, el Banco presenta una posicion larga
en relacidn al patrimonio de 2.73% ¥y 1.86% respectivamente.

La siguiente tabla presenta la exposicidn del Banco al riesgo de cambio de moneda
extranjera, se incluye en la tabla el grupo de activos vy pasivos registrados,
categorizados por moneada,




Al 31 de diciembre de 2019
Activos

Lempiras

Us dalares

Equivalente en L

Disponibilidades L 377,903,715 L 27,373,544
Inversianes financieras 107,644, 705 3,655,250
Préstamos Descuentos v Negoeciaciones 2,288 950,045
Cuentas por Cobrar 15,182 B9G 3,624
Propledad Planta vy BEquipo 45 724,748
dtros activas 24 425 347

Total activas L3, 159831 457 L 31072418

Pasivos

Depdsitos L1,238,390,843 8,501 440

Qoligaciones Financieras

1,139,517,576

Gbligaciones por Pagar 34,627,206
Qros Pasivas — 113441704
Total Pasivos Liods 977078
Posicion neta L__633.853. 781
Al 31 de diclembre de 2018 Lempwras US aolares
{Equivalente en L)
Activos
Disponibilidades L 363,043,087 L 20,559 215
[mversiones financleras 74,515,670 3,650,820
Préstamos e inktereses a cobrar = neto 2,131 .870,70%
Cuentas por cobrar 15,231,408 3,457
Propiedad planta vy equipo 45,519,399
Jtros activos 17,772,182
Total activos L 24651952455 L 24223497
Pasivos
Depdsitos 918,374,155 7,458 456
dbligaciones fimancieras 1,005 733,323
dbligaciones por Pagar 34 618,008
deros pasivos 95 7ab 452 e
Total Pasivos L2054 470 938 L G R el
Posicion neta L 597,481 517 L 1& 757 026

Ce acuerdo con el articule 45 de la Ley del Sistema Financiere, la CNBS, determinara
las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y pasivas en
moneda extranjera de las instituciones financieras, con el fin de procurar que el riesgo
cambiario se mantenga dentro de rangos razonables.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, Banco Popular dio cumplimiento a la citada
disposicion al mantener una relacidn del 2,.73% y 1.86%: respectivamente.

3.1.2.3 Riesgo de tasa de interés

Como parte del riesgo de mercado, el Banco estd expuesto principalmente al riesgo de
tasa de interés. Riesgo de tasa de interés es el riesgo que los futuros flujos de efectivo
de un instrumento financliero fluctden por cambios en la tasa de interes de mercado
tanto su walor razonable como para €l riesgo del flujo de efectivo. Los mangenes de
interés pueden aumentar como resultado de esos cambios, pero puede reducic las
pérdidas en el evento de que ocurran movimientos inesperados,

3.1.3.

Los instrumentos financieros del Banco incluyen dentro de sus condiciones, la
variabilidad en las tasas de interes, de esta forma el Banco administra este riesgo,

La tabla siguiente presenta la tasa de rendimiento promedio ponderado por moneda
principal para activos financieros monetarios no llevados al wvalor razonable con
cambios en resultados,

&l 31 de diciembre de 2019 1/ LEMPIRAS “a uUs Dalar %o
Activos
Inversionas financieras 2, 7% 1.87%
Préstames e intereses a cobrar - neko 30.45%
Pasivos
Depositos 2.55% 0.22%
Obligaciones financieras 13,590%:

Al 31 de diciembre de 2018 2/ LEMPIRAS %% Us Ddlar %
Activos
Irwersiones financieras 5.11%0 2.21%
Préstamos & interases a cobrar = neko 32.10%
Pasivos
Depdaitos 82.40% 0.21%
Qbligaciones financieras 13.40%:

1/ Al 31 de diciembre de 2019, el banco no presenta activos con tasa de interés
variable, el 100% de los activos susceptibles a cambio de tasa de interés son a tasa
fija. Los actives con tasa de interés fijan ascienden a L2,610,167,225 los cuales
representan un 81% del total de Activos.

Los pasivos con tasa de interés variable ascienden a L440,859,682, que representan
el 17.2% del total de pasivos. Los pasivos con tasa de interés fijan ascienden a
L1907, 357,578, que representan el 74,41% del total de pasivas,

2/ 31 de diciembre del 2018 los activos con tasa de interés variable ascienden a
L208,169,219.1 v representan e 11% del total de activos y los activos con tasa de
interés fija asclenden a L1,554,242, 762, que representan el 80% del total de activos.

Los pasivos con tasa de interés variable ascienden a L54,312,217, que representan al
4% del total de pasivos. El pasivo con tasa de interés fija ascienden a LB58,201,485,
que representan el 87% del total de pasivos.

Riesgo de liguidez

Riesgao de liguidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con compromisos y
abligaciones financieras debido a escasez de los recursos necesarios para cubrirlos,
Esta contingencia puede cbligar al Bance a que recurra a la venta de activos en
condiciones  desfavorables, tales como descuentos Inusuales, mayores costos
financieros, con el objetive de disponer de los recursos requeridos, incurriendo en
pérdidas patrimoniales. La Administracion identifica v gestiona el riesgo de liquidez, a
través de la administracidn de sus activos v pasivas.




\dmiinistracin del ri e liquid

El enfoque del Banoo para administrar la liguidez es asegurar en la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplic con sus
obligaciones cuando wvencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la sequridad del Banco, Para administrar
el riesgo de liguidez gue surge de los pasivos financieras, el Banco mantiene activos
liquidos que incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo e instrumentos de grado de
inversion para los que existe un mercado activo y liquido. Estos activos se pueden
vender facilmente para cumplir con o5 requerimientos de liquidez.,

La posicidn de liguidez diaria es monitoreada v las pruebas de estrés de liguidez son
llevadas a cabo de forma regular bajo una variedad de escenarios que abarcan tanto
condiciones normales de mercado, como tambigén mas severas, Todas las politicas v
procedimientos de liguidez se encuentran sujetas a la revision y aprobacidn preliminar
del Comiteé de Activos v Pasivos, para luego contar con la aprobacion final del Comite
de Riesgos v Junta Directiva,

El Banco depende de los depdsitos de clientes v préstamos externos como su fuente
primaria de fondos, Los préstamos externos tienen vencimientos superiores a un afo
y los depdsitos de clientes generalmente tienen vencimientos menores a un afo v al
resto de captacionas en cuenta de ahorro v cheques, son a la vista, La naturaleza de
corte plazo de esos depdsitos aumenta el riesgo de liquidez.

Los indicadores de liquidez fueron disefiados con el objetivo de establecer la estructura
de Administracidn de Activos v Pasivos del Banco, incluyendo los objetivos de
colocaciones v captaciones de fondos v el logro de las utilidades presupuestadas de
acuerdo al analisis realizado en conjunto con el drea de Tesareria,

Proceso de administracion del riesgo de liquidez

La determinacidn v control del nivel de tolerancia al riesgo, se determina mediante el
establecimiento de limites de liquidez, aprobados por la Junta Directiva, El proceso
de administracion del riesgo incluye;

- El mantenimiento de la liquidez constante necesaria para hacerle frente a la
demanda de fondos de los depositantes, solicitudes de linea de crédito vy
créditos. Esto incluye la reposicidn de fondos a medida que vencen o son
tomados prestados por [os clientes, El Banco mantiene una presencia activa
dentra de los mercados de dinero globales para evitar que esto suceda;

# Monitoreo del indice de liguidez del estado de situacion financiera contra
requerimientos internos v regulatorios; ¥

Ko Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.

En el process de administracion del riesgo de liquidez el Banco ha considerado al
menos cuatro caracteristicas claves, que son;

1. El riesgo en el que futuros eventos produzcan consecuencias adversas. Por
consiguiente, medidas como ratios histdricas v administraciones retrospectivas,
como planes basados en previas necesidades de liquidez, som de wvalores
limitados. Ratios retrospectivas son considerados solamente para reportes
suplementarios de exposiciones de riesgo especificos.

2. El riesgo de liquidez es casi siempre un riesgao consecuents, Estos son resultado
de la exposicion de otro riesgo, como por ejemplo perdidas en créditos o
perdidas operacionales. La calidad de la administracidn del riesgo de la liquidez,
asl como la cantidad de fuentes de fondeo disponibles no determinan que &l
Banco sea o no afectado por una crisis de liquidez.

3. El riesgo de liguidezr depende de un escenario en especifico. Tanto su medicidn
como su administracion debe diferenciarse entre problemas potenciales del
Banco y problemas potenciales sistémicos.

4. El riesgo de liquidez depende de una situacidn en especifico. Una base sdlida
para evaluar y administrar €l riesgo de liquidez requiere de un entendimiento
del Banco en si, su mercado, la naturaleza de sus activos v pasivos v de su
entormo econdmico y competitivo,

El Banco identifica los sigulentes tipos de riesgos de liquidez como sus parametros
para el establecimiente de criterios de medicidn v control del riesgo.

1. Riesgo de liguidez de fondeo: o gap de liquidez o riesgo de liguidez estructural,
son los nombres dados a la necesidad de cumplir con 05 requerimientos de
efectivo, en el curso normal de aperaciones debido a descalces en los flujos de
caja,

2.  Riesgo de liguidez contingente: la necesidad de satisfacer los requerimientos
de efective debido a pérdidas inesperadas de pasives /o requerimientos
inesperados para fondear compromisos u obligaciones.

3.  Riesgo de liquidez de mercado: riesgo que &l Banco no pueda mitigar facilments
o compensar una posicion en particular sin afectar significativamente el precio
de mercade anterior, debide a un grado de desarrollo inadecuado del mercado
o por un trastorno en el ambiente econdmico.

Los reportes incluyen:

Resumen posicion (calce de plazos)

Crecimlente de cartera del Banco versus sistema
Crecimiente de depdsitos de Banco versus sistema
Margen financiers

Ratios de rentabilidad

Ratios de cobertura de capital

El Banco ha disefiado pruebas de tension de liquidez con el fin de medir los impactos
en las necesidades de financiamiento v la estrategia a llevar a cabo segun el eventa,
sus resultados, asi como los supuestos ¥ factores de riesgo sometidos a tensidn.

Las Mormas de riesgo de liquidez, Resolucidn Mo, 252/25-02-2015, establecen que |a
Institucion debe mantener las posiciones siguientes

Primera Banda (30 dias) Segunda Banda (60 dias)
<= 1 wez activos liquidos <= 1.5 veces activos liguidos

Al cierre del ejercicio Banco Popular ha dado cumplimiento a estas disposicionas al
presentar las relaciones siguientes;




Posicién de liquidez 3.1.5 Riesgo fiduciario
Posicion para 30 dias: 0.64 0.681 (1.00
Posicidn para 90 dias: 0,54 0.50 {1.5) El riesgo fiduciario es el riesgo de pérdida originade por factores, como la falta de
custodia segura o negligencia en la administracidn de activos a nombre de terceros. El

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos de Banco Popular agrupados en Banco para administrar este riego cuenta con una estructura administrativa

vencimientos relevantes basados en el periode remanente a la fecha de vencimiento especializada, cuyas operaciones son independientes y separadas de las del Banco,
contractual, a la fecha del balance. ademas cuenta con el apoyo del departamento legal del Banco,

A continuacidén, se presenta un andlisis de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 3.1.6 Riesgo de solvencia patrimonial

2019 v 2018, de acuerdo con los vencimientos: )
El riesgo de solvencia patrimonial del Banco s monitoreado por medio del indice de

. adecuacion de capital (IaC), establecido por la Comisidn, este indicador esti
e | Maes R ome | pataawaies | FLE0SNS | ALA8 SR mm determinado de acuerdo con los estdndares establecidos por el Comité de Basilea para
Nacinnal Extranjers e Mpcinmal Extranjers la Supervision de la Practica Bancaria, los cuales han sido adoptados por el regulador
L g:::i nstved L ffuft“ﬂﬂ‘ L l}ﬁ: L 1331@_‘%5‘:31 - ??iﬂ;}i‘é — 'ﬁjﬂﬂﬁ L f'.ﬁﬁﬂilﬂ hondureno. Este indicador es definide como Ia relacidn que debe existir entre el capital
B e e T e i e e et T e p B et ST S o LAY LR v las reservas computables de capital del Banco v la suma de sus activos ponderados
Actwos  Poubdos  bobales por riesgo v oblros riesgos a gue esté expuesto el Banco, con lo cual se pretende
e SRR SFLERGSRS ALUAPNT  AChESAE S et QML A EEs A determinar si los recursos propios del Banco son suficientes para cubrir los riesgos que
liguicicsy Depcalos de plarms L0, 5% =B, 05 % =10 1% B9.97% =B 66 B3P 1% R ha asUmidﬁ_
Ewcenc | Dahon) L 334633 660 L 2l F1R,F53 [ AT AR L BIEAAR A0 L L 7N L BAELFSN,113 L BINESLETT
Segun la Ley del Sistema Finandern vy las Normas para la Adecuacidon de Capital,
j ] 2048 Resolucion GES Mo, 920/19-10-2018, con el ocbjete de mantener constantemente su
s | Hasta P00 | reasts 30 diss g Platetlroy ML D 1190 dias - solvencia, las IF deben presentar un indice de adecuacién de capital del 10%. Al 31 de
Matinnal Extranjera | ComEmate S5acinnal Extrangers ESm diciembre de 2019 y 2018, el indice de solvencia de Banco Popular se detalla a
:;: :3:$ EE. L_.'.l“.m " e L:?.im : ‘Eﬂﬂ%i." b o m J}Eﬂ_]ﬁ continuacidn:
e e ADECUACTION DE CAPTTAL 2019 2018
;-:'l;;:: :::.I:::uw . 53 e 444 o P E e JHE Sha HYb g 41,0030 a0 20 HES 1 e B ﬁ.. Rﬂtumus d. ':ﬂpit-ll
Duscalin o plazos 17 il KLY 3i% ii% LY 0% A1 Subtotal capital primaria L 565870600 L 500,130.600
Excias { [Nzt L ZSH087.948 L 10812106 L 278000054 L 637804166 L 19008660 L 56002835 L S60,677.003 A01  Subtotal capital complementario B9,046.271 112,755,117
Total Recursos de Capital God, 916 871 812,885,717
Activos ponderados
3.1.4 Riesgo pais B Subtotal activos ponderados con 0% de riesgo
B.1l Subtotal activos ponderados con 10% de riesgo 3,554 511 3,283 8498
La ultima calificacidon de riesgos de pais la realizd Standard & Pooar’s en a2l segundao B.IIl Subtotal activos ponderados con 20% de riesgo 739,050 730,164
trimestre de 2019, fecha en |a cual mejord la perspectiva de calificacion de riesgo pais B.Iv Subtotal activos ponderados con 50% de riesgo 26,156,598 30,847,100
a Honduras fue de BB-. De acuerdo a S&P la perspectiva positiva refleja la mejoria B\ Subtotal actives ponderades con 100% de riesgo 4,424 882,257 4,175,984, 457

Bl Subtotal activos ponderadaos con 120% de riesgo

fiscal que esta teniendo el pais, el control mas estricte en sus gastos corrientes, la B.VIl Subtotal actives ponderados con 150% de riesgo

reestructuracion del sector de la energia, ¥ el crecimiente econdmice favorable, Sin B.VII Subtotal activos porderades con 175% de riesgo
embargo, la agencia calificadora de riesgoe mantuvo como principales retos para el Total activos ponderados por riesgo L 2.455,332.456 L 2,210,845 619
fortalecimiento institucional y la diminucién de los indices de pobreza. Relacién (recursos de capital / activos ponderados)
Do 26.670% 27.72%
El Banco monitorea de forma menswal, la tendencia de las principales variables Suficiencia de capital 409,383,625 301,801,155

macroecondmicas y politica monetaria del BCH, con el proposito de realizar cambios

de forma oportuna a su politica de gestion de riesge liquidez v tasa de intergs, Cosficisnte de opalancamisnto L. S8 18.53%

3.1.7 Riesgo operacional y controles internos

Es al riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos internos inadecuados
a fallidos, personas y sistemas o de eventos externos que no astén relacionados a
riesgos de crédita, mercada v liquidez, tales como [0s que provienan de requerimientos
legales v regulatorics vy del comportamientc de los estandares corporativos
generalments aceptados.,




El marco de gestion del riesgo operacional del Banco incluye una estructura adecuada
conforme la naturaleza del Banco v con delimitacion clara de las responsabilidades.
Asimismo, 52 cuenta con un marco de politicas v procedimientos de gestidn de rlesgo
operacional, ¥ un marco para la gestidn del Banco en base a una metodologia de
gestidn por procesos, que vincula la funcionalidad de las dreas en base a sub-procesos,
actividades vy tareas. El Banco cuenta con una herramienta para identificar, medir,
monitorear, controlar y mitigar los riesgos y pérdidas operacionales, basada en la
nueva arquitectura de procesos.

La gestidn del riesgo operacional en el Banco se disefa v coordina desde la Unidad de
Riesgos, ¥ a su wez, en areas de negocio ¥ operativas con los gestores o coordinadores
de riesgo operacional en cada una de las dependencias. De esta forma, el Banco
identifica v administra los riesgos para prevenir la posibilidad de materializar un riesgo,

El Banco esta trabajando en mejorar el modelo de gestion del riesgo operacional,
fortaleciendo las areas de control v supervision de agencias, asi como, de las areas
relacionadas al proceso de crédito. Incorporandoe a estas dependencias personal con
capacidades de ejercer el control en su actividad diaria. El monitores de o5 riesgos
efectividad de los controles se realiza de forma mensual a través de los indicadores de
riesgo operativo, definidos por la unidad de riesgos,

La gestion del riesgo operacional también involucra: i) el conocimiento de las perdidas
por eventos de riesgo eperacional, i) la evaluacidn de los riesgos en base a frecuencia
v severidad, i) el monitoreo de indicadores que permiten analizar la evolucidn del
riesgo operacional en el tiempo, definir sefiales de alerta v verificar la efectividad de
los controles asociados a 105 riesgos,

3.1.B Riesgo legal

Es el riesgo que los contratos estén documentados incorrectamente o no sean exigibles
legalmente en la jurisdiccidn en la cual los contratos han de ser exigidos o donde las
contrapartes operan, Esto puede incluir el riesgo que los activos pierdan valor o gue
los pasivos se incrementen debido a asesoria legal o documentacion inadecuada o
incorrecta, Adicionalments, las leyes existentes, pueden fallar al resolver asuntos
legales que involucran al Banco; una demanda que Invelucra a una institucion
financiera puede tener implicaciones mayores para €l negocio financiero e implicarles
costos a las instituciones financieras ¥y al resto del sistema bancario; y las leyes que
afectan a las instituciones financieras u otras entidades comerciales pueden cambiar.
Las instituciones financieras son susceptibles, particularmente a los riesgos legales
cuando formalizan nuevas clases de transacciones y cuando el derecho legal de una
contraparte para formalizar una transaccion no esta establecido.

Para fortalecer la gestiGn del riesgo legal en el Banco, se cuenta con la asesorla de la
firma de Abogados externos, que apoya en la valoracidn v mitigacion de los riesgos
legales, desde aspectos del buen Gobierno Corporativo hasta los procesos operativos
del Banco. Asimismo, se han definido procedimientos para la suscripcion y
administracion de contratos con terceros, en la cual se debera contar con la opinidn
legal sobre condiciones de la contratacion de productos vy serviclos.

Para fortalecer la gestién del riesgo regulatoric en el Banco, se cuenta con la asesoria
de la firma de Abogados externos, que apoya en la valoracion y mitigacion de todos
los riesgos legales. Para asegurar el cumplimiento legal de las obligaciones con

diferentes grupos de interés, el Banco implementd una matriz de riesgos de
cumplimiento, para minimizar € riesgo de incumplimiento legal de las obligaciones
contractuales con terceros. Por otra parte, s& han definido de manera clara las
responsabilidades v funciones de supervision del area legal del Banco, a fin de
garantizar una efectiva gestidn en este riesgo.

El Banco cuenta con un Cdodigo de Etica v Conducta, gue constituye un conjunto de
normas y principios de actuacion para todo el personal de la empresa, y sus respectivas
sanciones en caso de Incumplir las disposiciones del Codigo.

Metodologia de gestion de riesgo legal

Es responsabilidad del Gerente de Juridico conjuntamente can los otros responsables
de las dreas de Banco Popular, establecer procedimientos para manejar y controlar el
riesgo legal. Estos procedimientos deben estar apropiadamente documentados.

1. Riesgo contractual

- Revisidn Legal: El departamento legal ha implementado procedimientos para
asequrar que ningan documento que crea una relacion material contractual pueda
ser firmado en nombre del Banco a menos que se haya abtenido asesoria legal
(interma o externa), ya sea en relacidn a la forma de la documentacion o
especificaments a la transaccion subvacents,

«  Estandarizacidén de Contratos: El departamento legal es activo en la identificacidn
de los tipos de contratos, los cuales pueden ser estandarizados.

2. Riesgo de litigio:

El Departamente Legal ha establecide acclones para asegurar que las empresas del
Banco:

= Actlen apropiadamente en respuesta a una demanda contra el Banco;

= Sean capaces de defender de forma apropiada una demanda traida contra el
Banco;

- Sean capaces de tomar accion para hacer valer los derechos del Banco en los
tribunales; v

Indicador de monitoreo de riesgo legal

Banco Popular maonitorea el riesgo legal a través de los siguientes indicadores;

«  Monto en lempiras v dolares de las demandas en contra del Banco.
«  Monto en lempiras v dolares de demandas por tipo de riesgo (Bajo, medio, altal.
«  Monto en lempiras v délares por tipo de demanda en contra del Banco.

Estos indicadores son monitoreados de forma menswal en el Comité de Riesgo
Operativa y Comité de Riesgos, donde se presentan las variaciones y tendencias
en cada uno de ellos v las justificaciones de cada caso.

3.1.9 Riesgo regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos a los requerimientos
regulatorios o legales en la jurisdiccidn en la cual Banco Popular opera. También,




incluye cualquier perdida que podria originarse de cambios en los requerimientos
regulatorios,

Para fortalecer la gestion del riesgo regulatorio en el Banco, se cuenta con la asesoria
de la firma de Abogados externos, que apova en la valoracidn v mitigacidn de todos
los riesgos kegales. Para asegurar el cumplimiento legal de las obligaciones con
diferentes grupos de interéds, el Banco implementd wna matriz de riesgos de
cumplimiento, para minimizar €l riesgo de incumplimiento legal de |as obligaciones
contractuales con terceros. Por otra parte, se han definido de manera clara las
responsabilidades v funciones de supervision del area legal del Banco, a fin de
garantizar una efectiva gestidbn en este riesgo.

3.1.10 Riesgo de valoracion {o de modelacion)

Es el riesgo asociado con las imperfecciones y subjetividad de los modelos de valuacion
utilizados para determinar los valores de los activos o pasivos.,

La mayor exposicion del Banco a este riesgo, esta asociada con la determinacion de los
precios de las inversiones financieras, para ello el Banco cuenta con una politica de
inversian, la cual es administrada por |a tesoreria, ¥ su cumplimiento v aplicabilidad es
monitoreado por la gerencia de gestidn integral del riesgo, asi como por auditoria
interna.

Adicionalments se cuenta con un comité de precios, el cual se reune una vez al mes
para discutir las condiciones que podrian afectar a los activos particularmente afectados
por este riesgo, asl como el proceso de asignacidn de los precios de esos activos.

De acuerdo a resolucion SBOIB NO-109/2017 de la CHBS, determind que las inversiones
en BCH vy los garantizados por el Gobierno de Honduras se deben registrar unicaments
bajo el metode de costo amertizado,

3.1.11 Riesgo reputacional

Es el riesgo de pérdida de negocio por [a opinidn pablica negativa v dafo consecuente
en la reputacion de Banco Popular que se origina por fallas en la gestion apropiada de
algunos de los riesgos citados anteriormente, o del invalucramiento en actividades
impropias o ilegales por Banco Popular o su administracion tales como lavade de dinero
o la intencidn de coultar pérdidas.

La politica de gestidn de riesgo reputacional del Banco incorpora un conjunto de
definiciones v procedimientos para la proteccidn de a reputacidn del Banco, v en caso
de suscitarse un evento de riesgo de reputacién, minimizar los efectos de dicho evento
en la operatividad del Banco. El procesa de identificacion de eventos de riesgos
reputacionales incluye la identificacion v evaluacion de amenazas que afecten la
reputacidn, incluyendo sus respectivas acciones de mitigacidn.

El Banco estd expuesto al riesgo de que los servicios del Banco puedan ser utilizados
para la legitimacion de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin que se
detecte la actividad ilegal que se produce. Esto podria tener implicaciones legales o
sanciones por incumplimiento del reglamento vigente para la prevenclon v deteccidn
del uso indebido de los productos v servicios financieros en el lavado de activos, ademas
del deterioro que pudiese ocasionar a la imagen del Bamco.

El Banco minimiza este riesgo con la aplicacion del reglamento para la prevencion y
deteccidn del uso indebido de los productos vy servicios financieros en el lavado de
activos emitido por la Comision, el cual requiere de la implementacion de procedimientos
relativos al conocimiento del cliente, capacitacion del personal, reporte de
transacciones, alertas en los sistemas, nombramiento del gerente de cumplimiento v la
creacion de la unidad de riesgo,

3.2 PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

2019 2018

1. Morosidad 2.40%: 2.44%%
2. Indice de adecuacién de capital (LAC) 26.67% 27 T72%
3. Coeficiente de apalancamiento 17.58% 18.53%
4, Calce de plazos

4.1 Hasta 30 dias combinado =0 10% 0. 26%

4.2 de 31 a 90 dias combinado 0.64% 0.76%

4.3 de 0 a 90 dias combinado 0. 54% 0.50%:
3. Posiclon en moneda extranjera 3.39% 2.73%
6. Indice de rentabilidad

6.1 Rendimients sobre patrimonio {ROE) 15.73% 11.87%

6.2 Rendimiento sobre activos reales promedio (ROA) 3.07% 2.83%
Suficiencia de Reservas L 2.000000 L 1,400,000

4. DISPONIBILIDADES ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Las disponibllidades vy equivalentes de efectivo al 31 de diclembre se detallan a
continuacion:

2019 2018

Efective en caja:

Maoneda nacional L 54,276,072 L 32,838.542

Moneda extranjera (USD 253,683 y USD 135,331) B, 249, 468 3,293,794
Cheques a Compensarn

Maoneda nacional 1,422,112 2,610,595
Depdsitos en banoos:

Bance Central de Honduras 1/ 242,710,991 129,075%,470

Bancos nacianales 2/ 34,123,004 30,228,382
Otras disponibilidades

Inversiones aobligatorias 3/ &2, 800 362 45,975,311

Ciolateral de disponibilidad inmediata, US0150,000

para cada afio 36495 250 3650 820
TOTAL DISPONIBILIDADES 405,277,259 248,677,914
Mas: Equivalentes de efectivo:

Letras y valores oficiales Banco Central de Honduras 4/ ] 134,934 405

TOTAL DISPOMIBILIDADES ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO | 405277250 | 383612322

1/ Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, este rubro incluye saldos en Ddlares
Estadounidenses por un monto de  L8,.585,445% (USD343,506) vy Ld,496 882
(S84, 762 ) respectivamente,




2/A1 31 de diciembre de 2019 y 2018, este rubro incluye saldos en Ddlares
Estadounidensas por un monto de L10,538, 269 (USD 427 776) v L10,802,248 (USD
443 828) respectivaments,

3 /Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el Banco posee inversicnes obligatorias en
moneda nacional en el Banco Central de Honduras, para efectos de poder cubrir
requerimientos de encaje por L&0,800,000 v L45,000,000 a tasas de intereses del
2.75% para ambos periodos. Adicionalmente al 31 de diciembre de 2019, mantiene
inversiones obligatorias en Dalares Estadounidenses por un monto de L2,000,362
(USD 81,2000 w L1,976,311 (USD 81,200) en 2018 las que devengan un rendimiento
anual equivalente al promedio catorcenal de |la tasa Interbank Bid Rate (Libid) a seis
meses plazo con 1.6089% en el 2019 vy promedio catorcenal de la tasa London
Interbank Bid Rate (LIBID} a seis meses plazo en el 2018 de 2,.3121%.

4 /Al 31 de diciembre de 2019, el Banco no mantiene inversiones [diarias) en Latras
del Banco Central de Honduras en Lempiras, sin embargo, al 31 de diclembre de
2018 las Inversiones obligatorias en moneda nacional en el Banco Central de
Honduras fueron de L135,000,000 a una tasa del 3.5%.

Encaje legal

d.

Moneda nacional

Mediante resolucion No.362-9/2016, el directorio del Banco Central de Honduras,
resolvid derogar la Resolucidn No. 189-5/2016, estableciendo requerimientos de
inversionas obligatorias aplicable sobre captacion de recursos en moneda nacional del
2%,

La Resolucidn Mo. 189-5/2016 deroga la resolucidn Mo.27-172010 y estuvo vigenkte
hasta el 26 de octubre 2016, en la cual se establecia mantener el requerimiento
adicional de inversiones abligatorias, aplicable sobre captacidon de recursos en moneda
nacional del 10%. De las cuales podran computarse hasta 9 puntos porcentuales de las
inversionas obligatorias con bonos y letras del Gobierno emitidos por la Secretaria de
Finanzas vy los emitidos por la Empresa Macional de Energia Electrica (EMEE). No se
admiten compensaciones en caso de déficit en el requerimiento de encaje establecido
por el Directorio del BCH; de igual forma no se permiten compensaciones en caso de
déficit en el requerimiento de inversiones abligatarias.

Moneda extranjera

Segun resolucion  vigente MNo.51-2/2016, establece que se deberan mantener
inversiones obligatorias sobre todos sus pasivios en moneda extranjera sujetos a encaje
del 10%, los saldos de las cuentas de inversion devengaram un rendimiento anual
equivalente al promedio catorcenal de la tasa London Interbank Bid Rate (LIBID) a seis
meses plazo. Mo se admiten compensacionas en caso de déficit en el requerimianto
de encaje establecido por el Directorio del BCH; de igual forma no se permiten
compensaciones en case de deficit en el requerimiento de inversiones cbligatorias,

Mediante resolucidn Mo.363-9/2016, el directoric del Banco Central de Honduras,
resolvid derogar la Resolucidn Mo, 190-5/2016, estableciendo que para los recursos
captados del pdblico en moneda nacional el requerimiento de encaje sera del 12% v el
de inversiones obligatarias del 5%.

Adicionalmente para los recursos captados del pablico en moneda extranjera el
requarimiento de encaje serd del 12% y el de inversiones obligatorias serd del 12%.
Asimismao, el requerimiento de encaje adicional en inversiones liguidas en institucliones

financieras del exterior de primer orden sera del 8%,

El encaje en moneda nacional v extranjera se constituird, en su totalidad, en depdsitos
a la vista en el BCH v deberd mantenerse un mante minimo diario equivalente al B0%

del misma,

El encaje correspondiente a la catorcena del 5 al 18 de diclembre del afio 2019 v del &
al 19 de diciembre del afio 2018, estaba colocado como sigue:

| 2019 | 2018 |

12% En efectivo en cuenta de encaje

L 143,247,377

L 105682154

5% En inversiones abligatorias en BCH 55,686,407 44,034 239
ENCAIE MONEDS EXTRAMNIERS,
12% En efectivo en cuenta de encaje L Q27,034 L Q9,950
12% En Inversiones chligatorias en BCH Q270354 L= =]
TOTAL L 204787002 L 121710300

El encaje por los depdsitos v obligaciones asciende a L236, 816,772 v L172,982,540 en
el 2019 v 2018, que representa el 116% v 140% respectivamente del total de depdsitos

vy obligacionas sujetas a reserva.

INVERSIONES FINANCIERAS

Las inversiones financieras s encuentran concantradas en certificados v bonos, las

cuales al 31 de diclembre se detalla a continuacion:

2019 2018

INVERSTONES FINAMCIERAS A COSTE AMORTTZADC L 110 73, Fas L 212,754 649
Letras v valores oficiales Banco Central de Honduras 134,934 408
Inversiones no abligatorias 0,000,000 0,000 000
Inversiones en fondos especiales 90,788,745 37,820,241
Cescuento schre bonos

INVERSIONES FINANCIERAS DESIGHNADAS Al COSTD L 15000
Apciones y participaciones 15,000 15,000
RENDIMIENTOS FINANCIERQS PLIR COBRAR L 404,960 L 195,599
Intereses por cobrar schre inversiones 404 260 195,599
TOTAL INVERSIOMES FINANCIERAS L 111 208 705 L_212 960 g48
Mas: Inversiones En accionss ¥ participaciornes 1/ 131,250 131,250
Menos: Inversiones consideradas como equivalantes

de efectivo:

Letras y valores oficlales Bamco Central de Honduras 1134 934 408
TOTAL INVERSIONES FIMNAMCIERAS L 111 3359955 L FE1EE 4490

Al 31 de didembre de 2019, el Banco no mantieng inversiones en bonos del Gobiarmo
emitidos por la Secretaria de Finanzas, sin embargo, al 31 de diciembre de 2019, se
mantenian Certificados de Depdsitos en Banco de America Central — BAC L10,000,000 a
una tasa de 8.8%, Banco del Pais L10,000,000 a tasas de 8.75% v L10,000,000 a una




tasa del 8.8%, Banco Davivienda por L15,000,000 a una tasa del 8%, Banco Ficensa
LS 000,000 a una tasa de 8% y Banco Ficohsa L10,000,000 a una tasa de 3.25%. Los
Certificados de Depdsitos se mantenian al 31 de diciembre de 2018 Banco de America
Central = BAC L 20,000,000, Banco del Pais L15,000,000 y Banco Laflse por LS, 000,000,
a una tasa anual del 8%, 8.75% v B.0% respectivamente; renovables al vencimiento de
los mismas. Para los mismos periodos incluye Inversion en COMFIANZA 5.4,
Administradora de Fondos de Garantia Reciproca: Capital Accionario de L15,000 vy
Aportes por L1,135,000 en 2019 v L135,000 para 2018,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa promedio ponderada de las inversiones en
moneda nacional es de 3.60% vy 3.31% respectivamente y moneda extranjera es de
0.27% v 0.25% respectivamente.

El movimiante de la inversian en instrumentos financieros se detalla a continuacion:

A& COSTO DESIGMNADAS
AMORTIZADL AL COSTO TOTAL

Saldo al 31 de dicdembre de 2018 L 212,754 649 L 15,000 L 212,769,645
Mas (menos)

Compra de instrurmentos financieros 72,968,504 72,968,504
Redencdn /o venta de Instrumentos (174,934,408 (174,234 408)
Salde al 31 de diciembre de 2019 L 110,788 745 L 15,000 L 110,805,745

A COSTO DESIGMADAS
AMORTIZADOD AL COSTO TOTAL

salde al 31 de diciembre de 2017 L 112,656,634 15,000 L 112,671,634
Mas (mencs)

Compra de instrumentos financieros 120,098,015 120,008,015

Redencion /o venta de Instrumentos &0 000, 00407 (20 000,000
Saldo al 31 de dicdembre de 2018 L_212.754 549 L 1000 L 212755 649

6. PRESTAMOS E INTERESES A COBRAR-NETO

La cartera de préstamos e intereses a cobrar al 31 de dickembre, se detalla a continuacian:

REFINANEIADGE
Comercial ?2 879,940 55 606,129
Vivienda 650,068 899,530
COnsumo - 1,072,825 1,058,410

POR ESTATUS ¥ TIPO DE CREDITO

EJIECUCION JUDICIAL L 4,282 541 L d, 284,437
Comercial 2,702,635 2,275,167
Vivienda 1,521,507 2,009,270
Consumo 58,359 =

TOTAL CARTERA POR ESTATUS ¥ TIPOD

DE CREDITO L 2,550,167 225 L 2,112 746,081
Mas: Intereses Por Cobrar 145,032,808 102,074,328
Menos: Reserva para Préstamos Dudosos (96,499 324) (F7,180,787)
Menos: Intereses Capitalizados (9, 750.063) (5. 768,913)

TOTAL CARTERA NETA |_2.,588,950,046 L_2.131,870,709

(Conclhuye)

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la tasa de cobertura de la cartera bruta es de
3.78% v 3.65% respectivamente. La tasa de cobertura es el cociente exprasado an
porcentaje, que resulta de dividir el monto de las estimaciones para Incaobrabilidad por
riesgo crediticio entre el monto de |a cartera bruta de creditos.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la relacion de cartera en mora a cartera bruta,
sequn definicién del ente regulador fue de 2.40% v de 2.44%, respectivamente. La
relacién de cartera en mora a cartera bruta es el coclente expresado en porcentaje,
que resulta de dividir el monto de la cartera en mora antre el monto de la cartera bruta
de créditos.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los intereses devengados por la cartera de creditos
[Intereses por Cobrar) v no reconocldos en el estado de resultados en el periodo
reportado ascienden a L145,032 807 v L102,074,327 respectivamente,

Al 31 de diciembre el Banco efectud la clasificacidn de préstamos por cobrar por
Desting, como s& muestra a continuacion:

POR ESTATUS ¥ TIPO DE CREDITO 2019

VIGENTE L 2,415 393 653 L1999 362,129
Comercial 2,189,846 433 1,806,299,432
Vivienda 116,128,787 129,386,721
Consumo 109,418,433 63,675,970

ATRASADO L 23,947 877 L 23,575,621
Comercial 21,272 823 20,580,661
WVivienda 145, 498 582,737
Consuma 2,529,556 2,412,223

VENCIDO L 31,930,321 L 17,959,831
Comercial 30,402,024 15,222,326
Vivienda 33,856 64,943
Consumo 1,454 441 2,672,562

(Continoa)

Tasa de rendimiente promedic ponderado para el 2019 y 2018, a5 de 30.45% vy
32.09% respectivamente. La tasa de rendimiento promedic ponderado es el
porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de créditos (incluidos los
intereses v comisiones) entre el saldo promedio mensual (diario) de la cartera bruta
de créditos por el periodo reportado.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los saldos de préstamos a cobrar por L116,081,273
v L1124 446,999 respaectivamenta, astan dados en garantia de préstamos a pagar al
Banco Hondureno para la Produccidon v la Vivienda (BANHPROVI) v al Régimen de
Apartaciones Privadas (RAP) por el mismo manto.

Principales deudores - Los principales deudores del Banco presentan los sigulentes
montos adeudados:




NUMERD DE M w
- 2019 =T cartera 5) cartera
PRESTATARI0S - bruta bruta

10 mayores clientes L 37,052,638 1.459% L 41 468, 106 2. 0%
20 mayores clizntes &8, 149 807 2.67% 74,150,467 3,5%
S0 mayores clizntes 142 684,781 5.60% 150,611,632 T.1%
Resto de dientes 2,407 482 444 G344 % 1,962,134, 445 52.9%
Taotal L 2550 167 225 1060 0% L 2112746 081 10eF. 0%

Los saldos de la cartera de crédito Incluyen el salde de capital e intereses pendientes
de cobro scbre los préstamos v descuentos neto de reservas.,

Clasificacion de los préstamos por categoria de riesgo = Al 31 de diciembre, los
préstamos segun su clasificacion de riesgo por categoria se detallan a continuacion:

| CATEGORIADERIESGO | 2019 | %% | 2018 [ %% |
[ Créditos buenos L 2,331,556404 91.43% L 1,939.126,025 91.78%
[T Créditos especialments

mencionados 118,663,007 B5% 86,642,585  4-10%
111 Créditos bajo norma 25,048,184 0.58% 23,436,968  1.11%
I Creditos de dudosa

recuBeradiit 15,306,270 0.60% 22,114,473 1.05%
WoCréditos de pérdida 54 593 380 2.34% 41,425 030 1._96%,
Total L 2.550.167.225 100% L 2112746081  100%

Al 31 de dicdembre de 2019 y 2018, en al total de préstamos por cobrar se incluyen
préstamos otorgados a funcionarios y empleados por L11,084,326 y L7,535,604,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019, los saldos de préstamos por cobrar con atrasos superiores
a 60 dias del portafolic de microcrédite v para el resto de la cartera comercial 90 dias,
con intereses en estado de no acumulacidn, suman LET, 228,969 v L55,B05,562 v para
el 2018 suman L13,008,889 v L12,599,493 respectivamente,

La contabilizacion de intereses por cobrar del portafolio de microcrédite en mora se
suspende cuando los préstamos por cobrar se encuentran en mora por un pericdo
mavyor a 60 dias.

Al 31 de diciembra, el banco mantiene estimacionas por riesgos relacionados con la
cartera de créditos, las cuales se detallan a continuacion:

CONCEPTOS 2019 2018
I. POR SECTORES

CONCEPTOS 2019 2018
II. POR CATEGORIA
Categoria I L 14,605,854 L 12,087,230
Categoria 11 4,974,133 3,743,484
Categoria 111 6,769,595 6,223,295
Categaria IV 9,209,266 13,052,290
Categaria v 58,940, 476 40,664 458
TOTAL L 94,499,324 L 75,780,787
II1. POR. TIPO DE GARANTIA
Hipotecaria L 11,121,682 L 7,945,779
Prendaria 2,926,504 334,974
Fiduciaria 80,451,138 67 500,034
TOTAL L 94,499 324 | 75,780,787
IV, VARIAS
Reserva Generlca 2000, 000 1,400,000
TOTAL L 96,499 324 L 77,180,787
[Concluye)

Al agatar los mecanismos de recuperacion, durante al afio 2019 v 2018, Banco Popular
hizo efectiva la utilizacion de la estimacion correspondiente (castigos de cartera), por
un valor de L48,408 718 v L31,138,203, respectivamente.

Los movimientos de la reserva para prestamos dudosos se detallan a continuacion:

2019 2018
Al principio del afio L 77,180,787 L 49,502,619
Aumente con efecto en resultados 67,727,255 SB,BL7.071
Menos: aplicacion de creéditos [48.408,718) (31,138,903
Al final del afo L 95,490 324 L 77 isn ey
Las reservas por clasificacién de préstamos se detallan a continuacidn:

CONCEPTOS 2019 2018
Vigentes L 24,802,340 L 19,671,371
Atrasados 21,748,415 17,717,317
Vencidos 28,182,918 14,393 885
Ejecucidn Judicial 4,007,070 3,065,682
Refinanciados 14,758,581 20,932 532
Sub Total 94,499,324 75,780,787
Reserva Genérica 2,000,000 1,400,000
Tatal L 96499,.3124 L 77180 787

a) Comercial L 87,115,288 L 67,779,531
b} Vivienda 1,966,649 1,796,592
c} Consumo 0,414 387 68,204 664
TOTAL [ 94,459 324 L 75,780 787

rContinda)




7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cabrarse detallan a continuacion:

2019 2018
Cuentas ¥ comisiones por cobrar L B.BBT 259 L &,B00,648
Remesas por Cobrar 6,519 261 83,434,197
Total L 15,186,520 L_15.234 845

8. BIENES RECIBIDOS EN DACION DE PAGO O ADJUDICADOS- NETO

Al 31 de diciemnbre, el saldo de bienes recibldos en pagoe o adjudicados, como s2 detalla
a continuacion:

2018 Adiciones

Bienes recibidos en pago o
adiluicados L 22,028,858 L 10,824,773 L (210,631) L 32,643,000

Meras: estimacidn de deberiora
acumulado de bienes recibidos en

paga o adjudicadas (14 357 368y _ (3.269.412) — 48,368 _ {16.588.4]17)
Total L 7881400 L 8005 361 LOlgs2o3y L 16,054 558

Retiros 2018

Bienes recibidos en pago o

adjudicados L 19,185,206 L 3,232 788 L {390,115} L 2202535858
Meras: estimacidn de deteriora

acumulado de bienes recibidos
en pago o adjudicados (11,039,277 (3. 714, 1057 Jae05 14,367 3687
Tatal L 8.146920 L (481,338} L {4.101) L_ 7661490

9. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO-NETO

Al 31 de didembre de 2019, las instalaciones, mobiliaric vy equipo se detallan a
continuacion:

Bignes

Maobiliario adguiridos &n
Instalacionas Vehiculos arrandamiento

Salda al 31 de diciembre

del afio 2018 L 33,242,515 L 42,004,545 L 11293918 L 20,60143% L 107 146417
Adiclones 4,794,443 3,298, 350 4,626,691 12,719,684
Ratirns [1.507 2&5) (264 4TFEY (455, 3000 (46410470
Subtotal 35,535,68% 42,662 4175 15425508 20,601,439 115,225,054
Cargos por depreciacion (21612, 597 (24,227 473) [6.622.678) (17.037.551) (69,500, 308 )

Salda al 31 de diciembre

del afig 2015 L 14923092 L 18434 836 L g.802 B30 L J.063.888 L 45.724.748

Al 31 de diciembre de 2018, las instalaciones, mobiliaric ¥ equipo se detallan a
continuacion :

Bignes

Mobiliario v adquiridos en
[ Instalaciones Vehiculos arrendamiento

Saldo al 31 de diciembre

del afia 2017 L 26541689 L 37 5I6543 L 8,931,184 L 16,263,739 L 89,665,155
Adiclones 6,753,354 4,536,924 2,362,734 4,337,700 17,990,712
Ratiros [G2.5248) (456,828) [50%,450]
Subtotal 33,242 515 42 D08 545 11,253 01E 20,601 435 107,146,417

Cargns por depreciacion {18.729.022) (22.584.435) _ (49771600 _{11.395401) _{57.627.018)
Salda &l 31 de diciembre
del afio 2018 L 14 513493 L 19 464 110 L 5,316 756 L 9 205 038 L 49.519 39%

————— e e

10. INTANGIBLES ¥ Y OTROS ACTIVOS- NETO

Los intangibles v otros activos al 31 de diciembre, se detallan a continuacidn:

2019 2018
Activos intangibles netos L 6,158,919 L 6,813,238
Gastos anticipados 80,875 1,119,844
Dtros activos 2,130,965 2,177,610
Tatal L B, 370,759 L 10,110,692

El movimiento de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, se detalla a
continuacidn:

Adiciones o
cancelaciones

BProgramas aplicadones y licencias

informaticas L 19,557 322 L 1,310,825 L 20858147
Meros cargos por depredacidn (12,744,084 {1,955, 144) (14,709 228)
Saldo al 31 de diciembre del afie 2019 L 5,813,238 L [554,319) L 5,158,915

Adicionas o

cancelaciones

Frogramas aplicadones vy licendias

informaticas L 19,009,512 L 457,810 L 19,557,322
Merss cargas par depredacidn (12,909 763) 165,679 _[12,744,084]
Saldo al 31 de diciembre del afio

2018 L £, 1849, 749 L 6234580 L _g813 238




11. DEPOSITOS
Los depdsitos al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

POR SU CONTRAPARTE 2019
[. A& COSTO AMORTIZADOD

a) Del pablico L 1,124,601,680

2018

L B47,077,077

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, las abligaciones financieras se detallan a continuacion:

Monto otorgado

S5aldos en Lempiras

2019

2018

Moneda
arigen

b} O Instituciones Financieras 104,386,474 63,518,021
c) De entidades oficiales 16,021,256 13,625,052 Ef ;‘;”t?ﬁﬂdﬁﬁﬂ-ﬁiﬁﬂf
d) Depdsitos restringidos 157,905 157,904 P =
(BANHPROVI) /1 239,000,000 L 121,597,034 L 129,376,114 Lps
TOTAL DEPOSITOS A@ZDEI‘CI AMORTIZADD L 1,245,167,315 L 8924 378,054 Régimen De Aportaciones Privadas
POR SU CLASIFICACION (RAP) /2 104,463,101 34,529,179 41,276,520 Lps
a) De P'ﬁﬁltﬂﬁ an cuenta de cheques L 11,081,373 L 9,221,665 Frno Entrepreneurial Development
b} Depasitos en cuenta de ahorro 243,139,911 214,435,570 Bank /3 10,000, D00 215,803,619 70,967,572 US4
) Depdsitos a plazo 090,788,126 700,562,915 Fondos Dwm — &ctiam Fund 111 /4 2,500,000 56,599,943 56,911,290 Us$
d) Depdsitos a plazo Vencidos y Restringidos 157,905 157,904 Dikocredit /5 110,000,000 74,560,000 92,693,333 LPS
TOTAL DEPOSITOS POR CLASIFICACTION | ! 355 ng 21 5 | ggg Egg E;ﬂ Symblotics /& 11,000,000 185,083,470 185,570 450 L=s
: : . Triplejump /7 2,250,000 53,451,332 29,084 716 =
Mas: Costo Financiero por Pagar sobre Responsability /8 4,000,000 51,841,008 94,616,874  USE
Depdsitos — 2,124,968 —1.462.967 Locfund /9 3,000,000 56,396,310 70,851,231 US$
TOTAL DEPOSITOS L 1.247,292,283 L 925,840,621 Bluearchard /10 8,000,000 137,934,148 110,414,575 Uss
Banco Atlantida, S.A. /11 64,000,000 31,583,480 45,458 405 Lps
1/ Al 31 de diciembre de 2019 y 20138, los depdsitos de ahorro en moneda nacional Banco de América Central = B&Z/12 55,000,000 36,825,303 19,341,100 Lps
devengan tasas de interés entre 1.5% y 5.0% para ambos periodos y en moneda Davivienda /13 50,000,000 32,499,444 14,999,445 Lps
extranjera entre 0.15% y 0.25% para ambos periodos. Ficensa /14 40,000,000 24,975,000 14,925,002 Lps
Total L1,114 289,283  L977 487 027
2F Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los depositos a plazo devengan una tasa entre arrendamientos financieros por Lps
]..EU.I'h |r|I 12.[' U_-'b para ambns per‘indns._ pagar,"lE 14,33?1 145 3,563,33—5 g,EDEJEGB
Costo Financiero por pagar sobre
obligacioneas financieras 21,5664 465 19,041,258

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los depdsitos constituidos en moneda extranjera se
axpresan a su equivalente en Ddélares de los Estados Unidos de América, representan
0.71% v 0.81% respectivamenta; del total de depdsitos para ambos pericdos,

La concentracién de los depositados, se detalla a continuacian:

Tatal

L1A39.517.078 L 1000733323

1/ Préstamos redescontados en Lempiras garantizados con hipotecas recibidas de
clientes y la garantia del Banco, devenga tasas de intereses entre el 8% v 10.5% para
ambaos afios con vencimienta a corto, mediano y largo plazo.

NUMERO DE % S/Depédsitos o %
DEPOSITANTES brutos o e i

Los préstamos sectoriales [RAP ¥y BANHPROVI), corresponden a créditos bajo programas
de redescuentos para: MIPYMES, con plazos de hasta 24 meses para Capital de Trabajo

10 ] itante L 193,158,185 15.5% L 169,035,135 18. 3%,

0 mzﬂﬁi DEEEE:tZEtEE 339 885 098 19,304 238 768 987 25804 y hasta 60 meses para Activos Fijos, y Préstamos para Vivienda con plazos hasta de 20
S0 mayares clientes 445:315:193 35, B0, 351:545:551 38, 1% afies, para ambos el Banco opera como intermadiario; las garantias de estos créditos,
resto de clientes (cantidad) Joo.852,123 54, 2% 372,531,373 51.9%: son las bienes financiados mediante e redescuenta,

Total L_1.245167.315 1 00 L 924,378 054 100%

2/ Préstamos redescontados para Vivienda en Lempiras garantizados con hipoteca,
devengan tasas de intereses entre el 5% v 11.5%% con vencimiento a corto, mediano v

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los depdsitos pignorados a favor de Banco Popular
largo plazo.

ascienden a L 43,556,325 v L 9,245,925 respectivameante,

&l 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de costo promedic ponderado 8.77% vy 3/ Préstamos otorgado para capital de trabajo, devengan una tasa de interés promedio

8.24%. La tasa de costo promedio ponderado de la cartera de depdsitos es el coeficiente
porcentual que resulta de aplicar la formula siguiente; (Saldo de los costos de captacidn
de los depdsitos * 365 / dias transcurridos) / saldo promedio de los depdsitos,

ponderada sobre la subasta de valores gubernamentales a plazo de 182 dias mas un
spread de 5.25%, cuyas tasas oscllan entre 12,.21% v 12.13% para 2l ano 2019, y una
tasa del 11.90% para el afic 2018; variable para ambos afios, pagadero en Ddlares

Estadounidenses, el préstamo vence en noviembre de 2023,




4/ Crédito para capital de trabajo, devenga tasa de interés anual del 13.25% % para
ambos afics, pagadero en Ddlares Estadounidenses. Cuyo vencimiento es en septiembre
de 2021.

5/ Crédito en Lempiras para capital de trabajo, devenga tasa de interés Inicial del 12%,
posteriormente se calculard en base a la Tasa de Interés Interbancaria Promedio
Ponderada publicada por BCH + 5.70% para ambos afios, Recibidos en 2016 v 2017, con
vencimientos en agosto del 2024, pagadero en Dalares Estadounidenses,

6, Créditos para capital de trabajo, devengan tasa de interéds anual del 12,50% para el
afio 2019, tasas del 12.75% v 13% para el 2018 vy, del 12.50% v 13% para el 2017. El
primer desambolso recibido en 2017, con vencimienta en diciembre de 2022, pagadero
en Ddlares Estadounidenses,

7/ Créditos para capital de trabajo, devengan tasas de interés anual del 10.85% v
10.50% para los afios 2019 y 2018, Recibidos en junio de 2017 vy abril de 2019 con
vencimiente en  abril de 2021 y 2020 respectivamente. pagaderc en Dolares
Estadounidenses.

8/ Créditos otorgados para capital de trabajo, dewvengan tasas de interes anual del
12.50% al clerre de 2019, recibidos en diciembre 2017 v noviembre 2018, con
vencimientos en junio 2020 y mayo de 2021, pagadero en Ddlares Estadounidenses.

9/ Crédito otorgado para capital de trabajo, devengan una tasa de interds del 12.54%
y 12.52% al cierre de 2019, posteriormente se calculard en base a la Tasa de Interés
Interbancaria Promedio Ponderada publicada por BCH + 6.50%, racibidos an marzo v
julio de 2018, con vencimientos en febrers v junic de 2022, pagaderos en Dolares
Estadounidenses.

10/ Créditos otargados para capital de trabajo, devengan una tasa de interés anual del
13% para el 2019 vy 2018, con vencimientos en 2021 v 2022, pagadero en Ddlares
Estadounidenses,

11/ Creditos en Lempiras otorgado para capital de trabajo, sobre linea de crédito, que
devengan tasas de interés del 13.0% para el 2019 y 2018, los préstamos vencen en
noviembre de 2021,

12/ Créditos en Lempiras otorgado para capital de trabajo, sobre linea de créditos que
devengan una tasa de interés del 11% posteriormente se calculara en base a la Tasa de
Interés Interbancaria Promedic Ponderada publicada por BCH + mas 2.53% v 11.73%
al cierre posteriormente se calculard en base a la Tasa de Interés Interbancaria Promedio
Ponderada publicada por BCH mas 3.33%. para los afios 2019 y 2018
correspondientemente, los préstamos vencen en junio 2020 v diciembre de 2021.

13/ Créditos para capital de trabajo, devengan una tasa de interés del 12% al cierre de
2019, Podra sar ajustada a la tasa de interes flja o variable adicionalmente se calcula
una tasa con la sumatoria de la tasa promedio de depdsitos a plazo mas un porcentaje
establecido por el banco, recibidos en junio 2018 v octubre 2019, con vencimiento junio
2020 v ochubre 2021,

14/ Créditos para capital de trabajo, devengan tasas de interés del 12.75% y 14% para
los afios 2019 y 2018, podra ser ajustada tomando como referencia |a tasa de interés
ponderada scbre los depdsitos a térming del banco, captados durante el mes anterior

13.

14.

mas un margen de intermediacion de 433 v 527 puntos basicos para los anos
respectivamente. Recibidos en junio 2018 vy diciembre 2019, con vencimiento junic 2020
v diciembre 2021,

15/ Dentro del grupo de Obligaciones Financieras se encuentra Arrendamientos por
pagar a Leasing Atlantida, al 31 de diciembre de 2019 v 2018 ascendia a L3,563,888 v
L9,205,038, con wvencimiento a 3 anos con una Tasa de 12% a 13.98%, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

2019 2018
Impuesto sobre |a renta institucional 1/ L 18,833,984 L 15,429,381
Documentos y drdenes de pago emitidas 2,979,557 9,911,495
Obligaciones por administracion 3,040,175 2,273,149
Retenciones v contribuciones por Pagar 2,331,080 2,121,661
Impuestos retenidos por pagar 2,333,047 2,495,119
Impuesto diferido 2/ 2,109 713 2 387,203
Tatal L_34,627,.556 L 34,618,008

1/ Corresponde al Impueste por Pagar Institucional, nota 23,
2/ El impacto en impuesto diferido principalmente es ocasionado por comisiones por
desembolso pagadas en financiamientos recibidos del exterior, |a tasa que se aplica para

el impuesto diferido es del 30%, dicho impuesto se amortiza en la medida se realizan
pagas a capital de las abligaciones suscritas.

ACREEDORES VARIOS

Los acreedores varios al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2019 2018
Seguros v fianzas por pagar L 21,B16,012 L 15,390,195
Cuentas varias 1/ 11,732,087 14,935,931
Acreedores diversos-alquileres por pagar 1,990,493 1,417,674
Proveedores de bienes v servicios 892,385 312,393
Servicios publicos 774,000 1,007,325
Acreedores varios-honorarios profesionales 658,941 2,469,204
Sobrantes de caja 16,049 8,043
Total L 37879967 L_35.540,765

1/ Esta cuenta integra los siguientes conceptos: proveedores de bienes vy servicios,
provision para pago de incentivos, deducciones realizadas al personal v pendientes de
pago, provisien para uniformes, préstamos por aplicar, aportes patronales, entre otros
Menores,




15. INDEMNIZACTIONES LABORALES Y OTRAS PROVISIONES

El movimiento de las prestacionss soclales v otras provisiones al 31 de diciembre de 2019
v 2018, se detallan a continuacion:

Indemnizaciones
laborales Total

Saldo al 31 de diciembra 2014 L 3,152,740 L 438730117 L 46,826,457
Detaciones registradas durante al perada 3,300,000 e OD1 022 58,301,022
Provisiones usedas durante &l pariada 13,252,123 (42,103 FEE) (45,355,909
Saldo al 1 de diciermbre 2019 L 3200617 L S8 570453 L &9 771,570
Indemnizaclkonas
Especialas laborales Total
Saldo al 31 de dickembra 2017 L 3,000,000 L 27867 143 L 30,857,143
Detaciones registradas durante el periada £:535,004 45,744 640 52,329,640
Provisiones usedas durente &l pariada 12,382,260} [33 GBE OEG) {36, 370,326)
Saldo al 31 de diciembra 2014 L__3.152.3740 43833017 L__46 826,457

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el capital social suscrito v pagado era de
L565,885,600 v L5300,145,600; representado por 5,658,856 v 5,001,456 acciones
comunes con valor nominal de L100 cada una,

En el mes de octubre de 2019, se realizd Capitalizacion de Utilidades de Ejercicios
anteriores por L 65,740,000 segun Acta No. 29-2019, en cumplimiento con el capital
minimo requerido para las instituciones bancarias del sistema financiers de Honduras,

En el mes de enaro de 2019, se realizd distribucion de Dividendos por L47,000,000
segun Acta Mo, 27-2018, Autorizadas por la Comision Nacional de Bancos v Seguros en
Memorando SBOUC-ME-83/2019,

En el mes de septiembre de 2018, se realizd Capitalizacidn de Utilidades de Ejercicios
anteriores por L11,500,000 sequn Acta Mo, 25-2018, en cumplimiento con el capital
minimao requerido para las Instituciones bancarias del sistema financiero de Honduras,

17. INGRESOS POR INTERESES

Los ingresos por intereses por los afos terminados al 31 de diciembre, se detallan a

conkinuadcion:

2019 2018
Disponibilidades L 4,563,334 L 2,940,126
Préstamos e intereses a cobrar - neto 709,916,526 565,123,845
Inversiones financieras 7,213 491 7036, 351
Total L 721,693,351 L 575,100.322

18. GASTOS POR INTERESES

Los gastos por intereses por los afios terminados al 31 de diciembre, se detallan a

continuacion:
2019 2018
sabre obligaciones financieras L 13Z912,819 L 98,166,940
Sabre abligaciones con los depositantes 24 035,532 65,986,737
Arrendamiento financiero 784 317 1,395,185
Total L 227,733,068 L 165,548 882

19. INGRESOS POR COMISIONES

Los ingresos por comislones por los afios terminados al 31 de diciembre, se detallan
a continuacidn:

2019 2018
Comisiones sabre préstamos, descuentos v
negociaciones L 71,346,405 L 62,318,399
Productos por servicios 4,031,276 3,901,742
Tarjeta de crédito y débito
Comisiones sobre administracion de
SEQUrDS 15,751,579 3,887,896
Comisiones por servicio de asistencia 14,707 970 10,713,956
Otras comisiones 20806, 395 1% 480,524
Total L 126643625 L 105.302,522

20. OTROS INGRESOS (GASTOS FINANCIEROS)-NETOS

Los ingresos v gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre, se detallan
a continuacion:

2019 2018

Qtros ingreses fAnangieros

Cargos por gestién de cobro L 14,321,218 L 12,441,197
Otros ingreses financierss 11,517,232 7,127,710
Cargos por manejos de cuenta 6,644,450 5,821,690
Ingresos sabre depdsitos 6,663,350 5,850,340
Recuperaciones de activos financieros castigados 2,920,780 3,015,285
Okros serviclos diversos 120,459 28151
Sub Total 42,187 489 34,314,373
Otros gastos fingnciergs

Dtros gastos financieros (755,512 (408 375
Sub Total (735,512} {408.375)
Total L 41,431,977 L 33905998




15. INDEMNIZACIONES LABORALES ¥ OTRAS PROVISIONES

El movimiento de las prestaciones soclales v otras provisiones al 31 de diclembre de 2019
v 2018, se detallan a continuacion:

Indemnizaciones

. laborales Total
Saldo al 31 de diclembra 2018 L 3152740 L 43873717 L 46,826,457
Dotaciones registradas durante &l periaodao 3,300,000 55,001,022 58,301,042
Provisiones usadas durante &l periade 1325212 (42,103 FEE] {45,355,909)
Saldo al ¥1 de diciermbre 2019 L 3200617 L 56 5953 L 59.771.570

Indemnizacikonas

Especialas laborales Total
Saldo al 31 de dickembra 2017 L 3,000,000 L 27867 143 L 30,867,143
Dptaciones registradas durante al periodo 2,535,000 4%, 754 640 52,329,640
Provisiones usedas durante &l perada {2, 362,260 [33 588 O66] 136,370,326
Salde al 31 de diclembra 2014 L___3.152.3740 L__43&33 317 L__4f 826 457

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social suscrito y pagado era de
L5365, 885,600 v L5300, 145,600; representado por 5,658,856 v 5,001 456 accionas
comunes con valor nominal de L100 cada una,

En el mes de octubre de 2019, se realize Capitalizacion de Utilidades de Ejerciclos
anteriores por L 65,740,000 segdn Acta No. 29-2019, en cumplimiento con el capital
minimo requerido para las instituciones bancarias del sistema financiero de Honduras,

En el mes de enaro de 2019, se realizd distribucion de Dividendos por L47,000,000
segun Acta Mo, 27-2018, Autorizadas por la Comision Naclonal de Bancos v Seguros en
Memorando SBOUC-ME-83/2019,

En el mes de septiembre de 2018, se realizd Capitalizacidn de Utilidades de Ejercicios
anteriores por L11,500,000 sequn Acta Mo, 25-2018, en cumplimiento con el capital
minimo requerido para las Instituciones bancarias del sistema financiero de Honduras,

17. INGRESOS POR INTERESES

Los ingresos por intereses por los afios terminados al 31 de diciembre, se detallan a

continuacion:

2019 2018
Disponibilidades L 4,563,334 L 2,940,126
Préstamos e intereses a cobrar - neto 709,916,526 565,123,845
Inversiones financieras 7,213 491 F.036,351
Total L 721,693,351 L 575,100,322

18. GASTOS POR INTERESES

Los gastos por intereses por los afios terminados al 31 de diciembre, se detallan a

continuacion:
2019 2018
Sobre obligaciones financieras L 132912819 L 98,166,940
Sobre obligaciones con los depositantes 94,035,932 65,986,737
Arrendamiento financiero 784,317 1,395,185
Total L 227,733,068 L 165,548 884

19. INGRESOS POR COMISIONES

Los ingresos por comisiones por los anos terminados al 31 de diciembre, se detallan
a continuacidn:

2019 2018
Comisiones sobre préstamos, descuenbos v
negociaciones L 71,346,405 L 62,318,399
Productos por servicios 4,031,276 3,901,742
Tarjeta de crédito y débito
Comisiones sobre administracién de
SEQUros 15,751,579 2,887 896
Comisiones por servicio de asistencia 14, 707970 10,713,556
Otras comisiones 20,806,395 19 480,529
Total L_126.643.625 L _105.302.522

20. OTROS INGRESOS (GASTOS FINANCIEROS)-NETOS

Los ingresos v gastos financieros por los aftios terminados el 31 de diciembre, se detallan
a continuacion:

2019 2018

Cargos por gestién de cobro L 14,321,218 L 12,441,197
Orros ingreses financierss 11,517,232 F A7 710
Cargos por manejos de cuenta 6,644,450 5,821,690
Ingresos sobre depositos 6,663,350 3,850, 340
Recuperaciones de activos financieros castigados 2,920,780 3,015,285
Otros servicios diversos 120,459 28,151
Sub Total 42,187 489 34,314,373
Otros gastos fingncieros

Jtros gastos financieros (755,512 (408 375)
Sub Total (755,512) (408 3735)

Total L 41,431,977 L 33,905,998




21.

GASTOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS

Los gastos de funcionarios v empleados al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

2019 2018
Remuneraciones del personal 1/ L 138,762,028 L 116,063,900
Banificaciones y compensaciones sociales 83,486,828 73,393,514
Primas de seguro 10,041,609 8,681,640
Cotizaclones patronales 9,667,700 8,066,637
Combustible empleados area comercial 7,402,525 7,243,624
Gastos de viaje 6,681,716 4. 467,906
Gastos de capacitacidn 5,331,208 5,202,845
Otros gastos de personal 14,367,110 10,393 276
Total L 275,740,724 | 233,513,342

1/ Para los anos 2019 v 2018 el gasto por pago de Dietas a Directores fue de L2,274,988

y L1,774,534 respectivamente y el gasto anual en némina del Equipo Gerencial fue de
L13,2159,781.

23. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2019 v 2018, se detalla a continuacian:

2019 2018
Utilidad bruta L 136,100,278 L 104,561,939
(Menos) Gastos no gravables (15,984 (864,369
I:Héls} Gastos no deducibles 19,988 238 23 072,961
Base imponible 156,072 532 126 770,531
Impuesto sobre la renta 25% 39,018,133 31,692,633
Impuesto de solidaridad 5% SrR3.637 6 288 526
Impuesto sobre la renta corriente 4,771,760 L 37.9B1,159
Pagos a cuenta efectuados (28.512.631) (22551, 778)
Impuesto por pagar L 18,259.129 L 15429381
Impuesto sobre la renta corriente L 46,771,760 L 37,981,159
Impuesto diferido 27 365 1,528,823
Impuesto corrignte v diferido L 47,069,125 L 39,509,982

22. GASTOS GENERALES

Los gastos generales por los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 v 2018, se

detallan a continuacion:

Arrendamientos
Mantenimiento y reparaciones
Saguridad y vigilancia
Servicios de terceros
Servicios de comunicaciones
Honorarios profesionales
Publicidad v mercades
Apartacionas

Impuestos v contribuciones
Consejeros v directores
Gastos diversos

Total

2019
L 27,783,706
20,083,388
19,719,107
15,191,358
13,890,663
10,169,767
8,464,086
5,582,927
2,296,106
2,792,505

L 151,040,312

2018
L 24,659,937
15,282,188
17,297,964
8,728,494
10,813,007
9,777,737
6,875,890
4,552,013
11,661,439
3,065,211

L 123,666,441

En la Ley de Equidad Tributaria emitida con fecha B de abril de 2003, se establece que
las personas juridicas pagardn una aportacidn solidaria temporal del cince por ciento
(3% aplicable sobre el exceso de la renta neta gravable superior a L1,000,000 v cuya
vigencia era aplicable para las declaraciones de 2003 a 2005, Postericrmente esta
vigencia ha side prorregada en warlas oportunidades, siendo reformada mediante
Articulo 1 de la Ley de Fortalecimiente de los Ingreses, Equidad Social ¥ Raclenalizacion
del Gasto Plblico del 21 de abril de 2010 donde éste se incrementa en cince (5] puntos
porcentuales hasta diez por ciento [(10%) v que se desgravard anualmente hasta
alcanzar cero por ciento en el afo 2015, Lo dispuesto anteriormente fue reformado
mediante la Ley de Ordenamiento de las Finanzas Pdblicas, Control de las Exoneraciones
v Medidas Antl evasion, emitida el 26 de diciembre de 20013, establecid una tasa del
cinco por clento {5%:), a partir del periodo fiscal 2014 en adelante.

Mediante Decreto 278-2013, en el Articulo 9 se modificd el Articulo 22-A: Las personas
naturales o juridicas domiciliadas en Honduras pagardn el uno punto cinco por ciento
11.5%) sobre los ingresos brutos iguales o superiores a diez millones de lempiras
{L10,000,000) del periodo impositivo cuando la aplicacion de las tarifas sefialadas en el
literal a) v b) del Articulo 22 de la Ley, resultaren menores al ung punto Cinco por clento
{1.5%) de los ingresos brutos declarados,

Mediante resolucidn 171-18-12000-5174 emitida por el Servicio de Administracion de
Rentas en fecha 26 de julio del 2018 concedid finiquito v sello definitivo para los periodos
fiscales 2013 al 2017, danda por cumplidas todas las obligaciones formales v materialas,
asi como lo concerniente a todos los tributos que administra la administraclion Tributaria.
La resolucidn en mencidon no es aplicable para obligaciones formales v/o materiales cuyo
cumplimiento corresponda a los periodos fiscales del 2018 en adelante; asi como los
periodos fiscales anteriores al 2013.

En al 2018 el Banco pagd el importe de L7,718,701 en concepto de regularizacion
tributaria.




24,

CONTRATOS

En el curso normal de las operaciones de Banco Popular hay warios COMpromisos y
pasivas contingentes, derivados de Garantias Bancarias a favor del Régimen de
Apartaciones Privadas (RAP) gue amparan cartera redes contada de vivienda, etc., los
cuales estan reflejados en los estados financieros adjuntos, El Banco no anticipa pérdidas

Como

resultado del desenvolvimiente de estas transacciones. Estos pasivos

contingentes, se componen en su totalidad de garantias bancarias. Al 31 de diciembre
de 2019 v 2018 no mantiene Activos o Pasivos Contingentes.

1. CONTRATOS

1.1.

DWM ASSET MANAGEMENT

Convenios de préstamos suscritos entre Banco Popular S.A. v DWM Asset
Management (Actiam Institutional Microfinance Fund) el & de abril del 2016
por LUS$ 2,000,000 v el 12 de mayo del 2017 por un monto de US$ 500,000
desembolsados en moneda local,

a. Dwel destino de los recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberdan ser empleados por el deudor para financiar colocaciones de
préstamos,

b. De la moneda y tipo de cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras
vy para efectuar los pagos de capital e intereses el banco debe convertir e
monto @ pagar en Lempiras a su equivalente en ddlares utilizando 2] tipo

a. Del destine de los recursos - Los fondos correspondientes al prestamo

deberan ser empleados por el deudor para financiar colocaciones de
préstamos.,

L. De la moneda y tipo de cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras v
para efectuar los pagos de capital e intereses el banco debe convertir el
monte a pagar en Lempiras a su equivalente en ddlares utilizando el tipo de
cambio establecido por Banco Central de Honduras (BCH) dos dias habiles
antes de la fecha del pago.

c. De los intereses - El pago de los intereses se efectuara en forma semestral

v s2 calculara sobre una base de un afo de 360 dias sobre el saldo impago
del préstama. Los préstamos devengaran una tasa de interés equivalente a
la Tasa de interés anuval promedio ponderada sobre la subasta de valores
gubernamentales en moneda nacional con un plazo de 182 dias mds 5.25
puntas parcentuales,

d. Convenios financieros - E| Banco esta obligado a mantener en todo

momenta  indicadores  financieros  establecidos en el convenio  de
financlamiente, como se describen a continuacian,

I. Adecuacion de capital minimo 12%

ii. Relacidn abierta de exposicién de los activos maximoe 25%
lii. Ratio de eficiencia maximo 72%
iv. Razdn de cobertura de liguidez minimo 100%:

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, en los cilculos de los indicadores de acuerdo
con los parametros establecidos en el contrato de préstamo no s han presentado
eventos de incumplimienta.

de cambic establecido por Banco Central de Honduras (BCH) para
aperaciones de venta de divisas al piblico.

1.2.

c. De los intereses - E|l pago de los intereses se efectuard en forma
trimestral ¥ se calculard sobre una base de un afio de 360 dias sobre el
saldo impago del préstamo, Los préstamos devengardn una tasa de interés
fija de 13.25%.

d. Convenios financieros - El Banco esta obligado a mantener en todo
momento  indicadores  financieros  establecidos en el conwvenio  de
financlamiento, como se describen a continuacion.

i.  PAR = 30 + refinanciamientos v castigos, de la siguiente manera:
menor al 13% hasta diciembre 2016, menor a 12% hasta diciembre
2017, menor a 10.5% desde diciembre 2017 hasta el vencimienta,

ii. Posicion no cubierta en Moneda Extranjera, maximo 25%

i,  Ratio de solvencia menor al 17%.

Al 31 de diciembre de 201% v 2018, en los cdlculos de los indicadores de
acuerdo con los pardmetros establecidos en el contrato de préstamo no se han
presentada eventos de incumplimienta,

FMO ENTREPRENEURIAL DEVELOPMENT BANK

Convenic de préstamos suscribos entre Banco Popular 5.A. v Nederlandse
Financierings Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden M. [FMO), sobre una
linea de crédito de US% 10 millones, el 15 de diciembre del 2018, fueron
desembolsados US52 millones en monada local, el 19 de junia 2019 fueron
desembolsados los restantes US$Y millones en moneda local.

1.3. OIKOCREDIT, ECUMENICAL DEVELOPMENT COOPERATIVE SOCIETY ULA.

Convenio de préstamos suscritos entre Banco Popular S.A. vy OIKOCREDIT,
Ecumenical Development Cooperative Society ULA., el 7 de diciembre del 2016
por un monte de LS50 millones v el 3 de agosto 2018 por un monto de L&0
millones,

a. Del destino de los recursos - Los fondos correspondientes al préastamo
deberan ser empleados por el deudor para financiar colocaciones de
prestamos,

b, De la Moneda y tipo de cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras
v para efectuar los pagos de capital e intereses el banco debe convertir el
monta a pagar en Lampiras,

c. De los Intereses - El pago de los intereses se efectuard en forma
semestral v se calculard en base en la tasa de interés de los préstamos
interbancarios (promedio ponderado mensual) publicada por el BCH mas
5.70 para 2019 v 5.67% para el 2018, siendo revisable dos (2} veces al
ano, perd nunca serd inferior al 129%.

sobre una base de un afo de 360 dias sobre el saldo impago del préstamo,




Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, en los calculos de los indicadores de
acuerdo con los parametros establecidos en el contrato de préstamo no se han
presentado eventos de incumplimiento.,

1.6. RESPONSABILITY INVESMENTS ﬂ.E, MICROFINANCE ENHANCEMEMNT FACILITY SA
(SICAV-SIF)

1.7.

Convenio de préstamos fue suscrito entre Banco Popular 5.4, v responsability
Invesments AG el 11 de diciembre del 2017 por un monto de US$ 2.0 millones,
al 15 de noviembre del 2018 por wun monto de USE 2.0 millones, ambos
desembaolsados en moneda local.

a. Del destino de los recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberan ser empleados por el deudor para financlar colecaciones de
préstamos.

b, De la moneda y tipo de cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras
v para efectuar los pagos de capital e intereses el banco debe convertir el
monto a pagar en Lempiras,

c. De los intereses - El pago de los intereses se efectuara en forma
semestral ¥ se calculard sobre una base de un afo de 360 dias sobre el
saldo impago del préstama, El préstamo devengarad una tasa de interés fija
de 12.5%.

d. Conwenjos financieros - E| Banco estd obligado a mantener en tado
momente  Indicadores  financieros  establecides en el convenio de
financiamients, como se describen a continuacidn.

i indir:e de adecuacidn de capital de al menos 13%:.
ii. Indice de castigos el maximo es Cartera en riesgo mayor a treinta (30
dias) 5%.
lii. Relacion ablerta de exposicién de los activos maximo 20%
iv. Indicader de cartera en riesgo {maora maver a 30 dias, incluyvendo cartera
reestructurada) menor al 9%
v. Ratio de solvencia minimo 15%.
vi. Laexposicion abierta a moneda extranjera representa entre -50% vy 50%
vil. ROA anualizado mayor a 0.50%

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, en los calculos de los indicadores de
acuerdo con los parametros establecidos en el contrato de préstamo no se han
presentado eventos de incumplimiento.,

LOCFUND

Convenio de préstamos fue suscrito entre Banco Popular S.A. v Locfund IT L.P.
el 27 de febrero del 2018 por un monto de USS 3.0 millones, recibidos en un
primer vy sequndo desembolso en moneda local

Del destino de los recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberan ser empleados por el deudor para financiar colocaciones de
préstamaos,

1.8.

D¢ la moneda y tipo de cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras y
para efectuar los pagos de capital e intereses el banco debe convertir el monto
a pagar en Lempiras a su equivalente en ddlares utilizando el tipo de cambio
establecido por Banco Central de Honduras (BCH).

De los intereses - El pago de los intereses se efectuard en forma trimestral y
se calculara sobre una base de un ano de 360 dias sobre el saldo impago del
préstamo. Los préstamos devengaran una tasa de interés equivalente a la Tasa
interbancaria mas 6.5% que representa el margen nominal anual. Tasa de
interés  anual promedio ponderada sobre  la subasta  de  valores
gubernamentales en moneda nacional con un plazo de 182 dias mas 6.5 puntos
porcentuales,

Convenios financieros - El Banco esta obligado a mantener en todo
momentoe  indicadores  financieros  establecidos  en el  conwvenio  de
financiamiento, como se describen a continuacidn.

v_iii. Indice de adecuacion de capital mayor o igual a 12%.

ix, Indice de careta en mora el menor al 8%,

¥, Razdn de patrimonic comprometido no mayor 8%

¥*l. Indicador de cartera en mora mas cartera castigada (ualtimos 12 meses)
menor al 12%

Al 31 de diciembre de 2019, en los caloulos de los indicadores de acuardo con
los pardmetros establecidos en el contrato de préstamo no se han presentado
eventos de incumplimisnta,

BLUEORCHARD

Convenio de préstamos fue suscrito entre Banco Popular 5.4, v Blueorchard.
el 18 de abril del 2018 por un monto de Us$ 5.0 millones, recibidos en un
primer v segundo desembolso v el 23 de abril 2019 por un monto de Us$ 3.0
millones, recibidos en un primer y segundo desembolso en moneda local.

Del destino de los recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberan ser empleados por el deudor para financiar colocaciones de
prestamos.

De ja moneda y tipo de cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras y
para efectuar los pagos de capital e intereses @l banco debe convertir el manto
a pagar en Lempiras a su equivalente en ddlares utilizando al tipo de cambio
establecido por Banco Central de Honduras (BCH).

De fos intereses - El pago de los intereses se efectuara en forma semestral,
devengaran una tasa anual fija de 13%.

Convenios financieros - El Banco esta obligado a mantener en todo
momento  indicadores  financieraos  establecidos  en el conwvenio  de
financiamianto, como se describen a continuacion.

|, Indice de adecuacién de capital con un minimo de 15%.




ii. Reservas de créedito PAR 90 con un minimo 100%:

fii. ROA con un minimo del 0%
iv. Posicidn vValor absoluto ME (FX) con un minimo -75%

1.9,

1.10

1.11.

v. Indicador PAR 30 mas cartera refinanciada menor al 129%

Al 31 de diciembre de 2019, en los cdlculos de los indicadoras de acuerdo con
los parametros establecidos en el contrato de préstamao no se han presentado
eventos de incumplimiento.

BANCOD l.TL.IiHTII.'I.ﬁ1r 5.A.

Préstamos en Lempiras saobre linea de crédito con tasas de intereses de acuerdo
a desembolso, devengan tasas de interés del 13.0%, L34,000,000 vence en
febrere de 2020 vy L30,000,000 vence en noviembre de 2021, garantia
fiduciaria.

4. Del destino de los recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberdn ser empleados para capital de trabajo.

b, De la moneda y tipo de cambio - El préstamo otorgado 85 en Lempiras
v para efectuar |os pagos s en Lempiras.

. De los intereses - E|l pago de los intereses se efectuard en forma mensual
sobre el saldo total de la deuda. El préstamo devengarsd una tasa de interés

fija de 13.0%.

. BANCO DE AMERICA CENTRAL - BAC

Préstamos en Lempiras sobre linea de crédito con tasas de intereses de
acuerdo con desembolso, devengan tasas de interés del 11.73%, vencimiento
de L 25,000,000 en junio 2020 v vencimiento de L30,000,000 en junio 2021
devenga una tasa de interés del 11%, garantia fiduciaria.

Del destino de los recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberdn ser empleados para capital de trabajo.

De la moneda y tipo de cambio - El préstamo octorgado es en Lempiras v
para efectuar los pagos s en Lempiras.

De los intereses - El pago de los intereses se efectuard en forma mensual a
una tasa de interéds variable tomando como referencia la tasa promedio
ponderada de los depdsitos a plazos en moneda nacional del dltimo mes
publicade por el Banco Central de Honduras mas 3.33% v 2.53% puntos
porcentuales

BANCO DAVIVIENDA

Préstamos en Lempiras sobre linea de orédito con tasas de intereses de

acuerdo con desembolso, devengan tasas de interés del 12%, vencimiento de
L 20,000,000 en junio 2020 v vencimiento de L 30,000,000 en octubre 2021
garantia fiduciaria.

1.12.

1.13

Del destino de los recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberan ser empleados para capital de trabajo.

De [a moneda y tipo de cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras v
para efectuar los pagos es en Lempiras.

De los intereses - E|l pago de los intereses se efectuara en forma mensual a
una tasa de interés wvariable tomando como referencia la tasa promedio
ponderada de los depdsitos a plazos de Davivienda.

BANCO FINAMCIERA CENTROAMERICAMNA, S.A (FICENSA)

Préstamos en Lempiras sobre linea de crédito con tasas de intereses de
acuerdo con desembolso, devengan tasas de interes del 14%, vencimiento de
L 20,000,000 en junio 2020, devengan tasas de interés del 12.75%,
vencimiento de L 20,000,000 en diciembre 2021 garantia fiduciaria.

Del destino de los recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberdn ser empleados para capital de trabajo.

De la moneda y tipo de cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras v
para efectuar los pagos s en Lempiras.

De los intereses - El pago de los intereses se efectuard en forma mensual a
una tasa de interés variable tomando como referencia la tasa de interés
ponderada de los depdsitos a plazos de Ficensa.

.BANCO HONDURENO PARA LA PRODUCCION Y LA VIVIENDA

(BANHPROVI)

Al 31 de diciembre del 20159 v 2018 existen préstamos redescontados en
Lempiras garantizados con hipotecas recibidas de clientes v la garantia del
Banco, devenga tasas de intereses entre el 7% (confirmar con operaciones) y
10.%% para ambos anos, con vancimiento a corto, mediano v largo plazo,

1.14. REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS (RAP).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 existen préstamos redescontados para
Vivienda en Lempiras garantizados con hipoteca, devengan tasas de intereses
entre el 5% v 11.5% (confirmar con operaciones) para ambos afios oon
vencimiento a corta, meadiano v largo plazo.

Los préstamos sectoriales (RAP y BANHPROVI), corresponden a créditos bajo
programas de redescuentos para: MIPYMES, con plazos de hasta 24 meses
para Capital de Trabajo v hasta 60 meses para Activos Fijos, ¥y Préstamos para
Vivienda con plazos hasta de 20 afios, para ambos el Banco opera como
intermediario; las garantias de estos créditos son o5 bienes financiados

mediante al redescuenta,




25. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS ) ) : _ : _
C, Instrumentos financieros - La NIIF 9 requiere que todos los activos financieras

Los contratos celebrados entre personas relacionadas y Banco Popular, son los reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos
siguientes: Financieros: Reconoccimiente y Medicion se midan posteriormente al costo
amortizade o al valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que

se¢ mantienen dentro de un modeky de negocios cuyo objetivo sea el de recuperar

Mombre Tipo de transaccion

Banco Centroamericano de

Inversiones,

los flujos de efective contractuales, ¥ gue tengan flujos de efective contractuales

Integracidn Econdmica certificados v bonos L 3,695,250 L 3,650,820 que corresponden exclusivamente a pagos de prindpal e intereses sobre el principal
Banco Centroamerican de  Ingrescs por intereses pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
Integracion Ecordmica sobre inversicnes L DE482 L 78,694 contables posteriores. Tambien s miden a valor razenable con cambios en otro
BIO Belgian Investment Monitores Anual resultado integral las inversiones en instrumentos de deuda mantenidos en un
':':'”"Fa_'"? for Developing modelo de negocios cuyo objetivo se cumpla al recuperar los flujos de efectivos
Eﬁ;?;’t';f_ﬁtmnal s gaaiio " L 325627 L 35627 contractuales y vender los activos financieros y que tengan términos contractuales
Corparation Capacitacién . 817,380 del active financiero que producen, en fechas especificas, flujos de efective que

FMO Entreprenurial
Development Bank
FMO Entreprenurial
Development Bank
FMO Entreprenurial

Préstamos por pagar
Gastos por inkeras

Paga por Fondos no

L 171,586,100

L 23,396,015

L 70,967,972

L 1,742,038

salo constituyen pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente.
Todas las otras inversiones en instrumentos de deuda v de patrimonio se miden a
sus valores razonables al final de los pericdos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irmevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversién en un instrumento de

Eri‘éﬁlgﬂtf;ﬂfﬂt E-ﬂr‘_lkl ﬂliz_ﬂ'_ﬂﬂl':ﬁ i L 1,443,197 patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultada integral, solo con el
ALréprenuna nistracion de ingreso por dividendos generalmente reconocido en ganancias o pérdidas,
Developrment Bank Manitoreda snual L 164,261 d P 9 ¢ P

Durante los periodos reportados 2019 v 2018 La Comision no objetd contratos con
personas relacionadas.

De acuerdo a las normas de la Comislon las inversiones son contabilizadas en base
a las MNIIF, excepto las inversiones del BCH v los valores garantizados por el
Gobierno de Honduras que dnicamente se registran bajo el método del costo
amortizadao.

0. SILT:E'&?;:SE;‘;:EERL;:;;E:::EESCI;IEH;;:;:fl::g::dn:rr;d:ﬁ?::ﬁiﬂﬂh;::lﬁ" Adicionalmente las normas prudenciales requieren que cuando se adquigre un
) instrumento financiero v el precio de transaccien sea diferente del valor razonable
Los estados financieras han skdo elaborados con base en las normas contables del instrumento, medido con técnicas de waloracién con datos observables del
itld i Comislén Naconal de B < I I | mercado, la diferencia en el valor inicial sea diferida ¥ amortizada en el tiempo en
ﬁg}'ﬂg :ﬁﬁ:fﬂ:‘a unnsn:iia::ie?éf:j Ex;ﬁqigﬁ'};: dif?ﬂ_-e:r:?:igésiﬂc:;brggnrﬁaguﬁlf: forma sistematica. Las MIIF permiten que dicha diferencia sea reconocida en los
by resultados del pariodo.
Seguidamente se presentan las diferencias mas significativas entre las politicas g pee
adoptadas por el Banco y las NIIF. d. Comisiones recibidas por nuevos préstamos o costos relacionados - Las
comisionas recibidas v 1os costos en |05 que s incurre para genarar prestamaos son
s mﬂ?"f"“ﬂﬁ;ﬁ f"mm"z’ _IEI Bancur{:'glstra "'"al prﬂﬂlslﬂtg IparatIFI padgﬂ lde contabilizados en una base de caja de acuerdo a la Comision, de acuerdo a las MILIF
P ALACIEE, SO TR T ARSEMC . ITILIENSE- 5 DATNREa WO Ak -Lisan oty ne deben tratarse como un componente de la remuneracién agregada o costo del
porcentajes establecidos por la CHNBS. Conforme a las MIIF, estos beneficios post- préstamo
emples se deben reconocer por el método de unidad de crédito proyectada, N _ _ _
, estados financieros, especialmente en o que corresponde a los estados financieros
b. Reserva para préstamos e intereses de dudoso cebro- El Banco cakula su {&.q. politicas de manejo de riesgo, valor razonable de los instrumantos financieros,

reserva para preéstamoes incobrables conforme a las disposiclones emitidas por la
Comisidn, de acuerdo con algunas premisas mencionadas en la Nota 2b.

Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requisre un modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada, en oposicion al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El models de deterioro
por pérdida de crediticia requiere que wuna entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas v sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha en la gue se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconacimiento inicial, En otras palabras, va no se necesita que
ocurra un evento crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

exposician a varias modalidades de riesgo, crédito, remuneraciones recibidas por
el personal clave de la gerencia v direccion y otros). Las revelaciones insuficientes
limitan la capacidad de los inversionistas y obros usuarios de los estados financieros
a interpretar de manera apropiada los estados financieros vy, consiguientemente, a
tomar decisionas adecuadamente informadas.

Garantias Otorgadas - El Banco actualmente no valora dentro de balance las
garantias ctorgadas, en general, las garantias bancarias son otorgadas por un plaze
de 1 afo v las cartas de creédito por plazos de & meses, Las MIIF contemplan:
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Las garantias octorgadas se valoran inicialmente a su valor razonable.
Generalmente, el valor razonable al inicio se considera que es igual al valor de la
comision cobrada por otargar la garantia.

Con pasterioridad, se valoran al mayor valor entre:

La estimacion del monto a pagar segun se explica en el 1AS 37,

El importe reconocido inicialmente menos, cuando proceda, su amortizacian
acumulada.

Devengamiento de intereses - El Banco reconoce [os intereses a medida que se
devengan, aplicando el método lineal de devengamianto y el reconocimiento de los
mismos a5 suspendido a los 90 dias de no pago, Las NIIF contemplan:

El criterio definido en las secciones anteriores referido a la "tasa de Intereses
efectiva” es aplicable tambien al devengo de intereses.

El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses, tanto ganados
como pagados, sean reconocidos por el método exponancial de devengamiento.

Andlisis de sensibilidad al riesgo de mercado - La NIIF 7 requiere que se
divulgue un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercade a los cuales
Ia entidad esta expuesta a la fecha de los estados financieros, mostrando como
utilidad o pérdida neta del pericdo podria haber sido afectada por cambics en las
variables relevantes del riesgo que fueran razonablemente posibles.

Reconocimiento y amortizacion de bienes recibidos en pago de préstamos
- La NIIFS requiere que los activos disponibles para la venta se reconazcan por su
valor razonable menos los costos de desaproplacion, el Banco aplica el
requerimients de la Comisian, que establece un mecanismo para la medicion inicial
v un pericdo de gracias de 2 afios para amortizar el bien, en caso de no sea vendido
opartunamente,

Moneda Funcional y de presentacion- La moneda de presentacion de los
estados financieros es el lempira {(Moneda de curso legal en Honduras), siendo la
moneda funcional y de presentacidn del Banco,

Arrendamientos - La Comisidn aplica la MNIZ 16 para el tratamiento de los
arrendamientos, la cual considera el modelo del arrendamiento financiero v
operativo en el caso del arrendador. A partir del 1 de enero de 2019 entro en
vigencia la NIIF 16 la cual para el arrendatario considera unicamente la figura del
arrendamiento financiere sobre la base de la determinacion de contraol,

PRECIOS DE TRANSFERENCILA

Mediante Decreto MNo, 232-2011 del 10 de diciembre de 2011, el Gobierno de
Honduras, emitid la Ley de Regulacion de Precios de Transferencias, cuyo objetivo es
reqular las operaciones comerclales vy financieras que se realizan entre partes
relacionadas o vinculadas de acuerdo con el principio de libre o plena competencia, el
ambite de aplicacién alcanza cualquier operacidn que se realice entre personas
naturales o juridicas domiciliadas o residentes, relacionadas o vinculadas con personas
naturales o juridicas no residentes o no domiciliadas y aquellas amparadas bajo
regimenas especiales que gocen de beneficios fiscales,

8.

Esta regulacidn entrd en vigencia a partir del 1 de enero de 2014, mientras que el
Reglamento de la Ley de Regularizacidn de Precios de Transferencia entrd en vigencia
el 18 de septiembre de 2015, de acuerdo al articulo No. 30 del reglamento, los
cantribuyentas sujetos a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales
considerando la Iinformacion del periodo fiscal anterior, una declaracian informativa a
traveés del Formularic Denominade "Dedaracion Jurada Informativa Anwal Sobre
Precios de Transferencia®, de acuerdo al articulo Mo. 32 del reglamento, los
cantribuyentes sujetos a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales cuando
asi sea solicitado, un estudio en materia de precios de transferencia,

Los estudios de precios de trasferencia realizados para los periodos que terminaron el
31 de diclembre de 2019 v 2018, no se identiflcaron ajustes que deban ser
considerados en los estados financieros, El Banco no espera que existan posibles
impactos sobre estos estados financieros v su operacidn de los periodos terminados el
31 de diciermbre de 2019 y 2018, por considerar que todas sus transacciones con
partes relacionadas v wvinculadas han sido realizadas a precios de mercado, no
obstante, cualquier interpretacion diferente puede darse en el futuro como resultados
de revisicnes por parte del Servicio de Administracion de Rentas (SaR).

FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras al 31 de diciembre de 2019 fueron aprobadaos para su emision
el 13 de marzo de 2020,

T
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