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Deloitte

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta Directiva y a los Accionistas de
Banco Popular, S.A. y La Comisién Nacional de Bancos y Seguros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Banco Popular, S.A. (“el Banco”),
los cuales comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Banco Popular,
S.A., al 31 de diciembre de 2017 y 2016, su desempeio financiero y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas , de conformidad
con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas
por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (“La Comision”)
descritas en la nota 2 a los estados financieros.

Base para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
de Responsabilidades del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes del Banco de acuerdo con el Cdédigo de
Contadores para Profesionales de la Contabilidad (Codigo IESBA, por sus siglas
en inglés) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido nuestras responsabilidades de Etica de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Enfasis en Asuntos

Sin calificar nuestra opinion de auditoria, el Banco prepara sus estados
financieros con base en las normas, procedimientos, practicas y disposiciones
contables emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras
descritas en la Nota 2 a los estados financieros, las cuales difieren, en ciertos
aspectos, de las Normas Internacionales de Informacion Financiera tal como se
describe en la Nota 26. Por lo tanto los estados financieros que se acompanan
no tienen como propdsito presentar la situaciéon financiera, su desempefio
financiero y flujos de efectivo de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica de Honduras.

Sin calificar nuestra opinién de auditoria y conforme se detalla en la nota 25 a
los estados financieros, el Banco realiza transacciones importantes con partes
relacionadas.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno del
Banco en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad con Normas contables emitidas por
La Comision y por aquel control interno que la Administracion determine como
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el principio
de negocio en marcha y utilizando dicha base contable, a menos que
la Administracion tenga la intencion de liquidar el Banco o de cesar sus
operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados del gobierno del Banco son responsables de la supervision
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del proceso de generacion de informacion financiera de la Institucion.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. La
seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
detectara siempre un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de
los usuarios, tomadas con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, el auditor ejerce el juicio profesional y mantiene el escepticismo
profesional a lo largo de la auditoria. Nosotros también:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o una elusion del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno del Banco.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por la
Administracion.

» Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion de la base contable de
negocio en marcha por parte de Banco, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas
sobre la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, nos es requerido llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros podrian causar que el Banco cese de operar como negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de forma que logren su
presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno del Banco en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los
hallazgos de auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
en el control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Honduras, C. A.
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BANCO POPULAR, S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Lempiras)

Notas 2017 2016
ACTIVO
Disponibilidades y equivalentes de Efectivo 2a,4 L 255,977,259 L 208,554,372
Inversiones financieras 2b,5 45,216,449 50,678,904
Préstamos e intereses a cobrar — neto 2c,6 1,561,063,775 1,139,204,172
Cuentas por cobrar 7 10,796,236 14,022,580
Bienes recibidos en dacién de pago — neto 2d,8 8,146,929 14,083,373
Instalaciones, mobiliario y equipo — neto 2e,f,9 45,812,902 32,751,407
Intangibles y otros activos— neto 29,10 8,490,670 9,706,667
TOTAL ACTIVO L 1,935504,220 L 1,469,001.475
PASIVO
Depositos 2h,11 L 667,559,692 L 579,007,556
Obligaciones financieras 29,0,12 621,795,184 353,872,477
Cuentas a pagar 29,13 25,741,442 21,306,327
Acreedores varios 2q,14 29,413,330 20,190,692
Prestaciones laborales y otras Provisiones 2k,1,15 30,867,143 26,199,869
Otros Pasivos 10,621,950
TOTAL PASIVO L 1,385,998.741 L1.000,576,921
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 16 L  488,645600 L 471,380,100
Utilidades (Pérdidas acumuladas) 59,203,160 (3,832,764)
Patrimonio restringido no distribuible 1,656,719 877,218
TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS, NETO L 549,505,479 L 468,424,554
TOTAL PASIVO MAS INVERSION DE LOS ACCIONISTAS L 1,935504,220 L 1,469,001.475

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

BANCO POPULAR, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Lempiras)

Notas 2017 2016

Ingresos por intereses 2m,17 L 418,327,792 L 316,892,040
Gastos por intereses 2m,18 (99.494.,432) (70,078,325)
Ingresos financieros netos 318,833,360 246,813,715
Reserva para créditos e intereses de dudoso Cobro (27,938,385) (13,988.020)
Ing';r(?sos financieros netos luego de reservas para 290.894.975 232 825.695
créditos dudosos — —
Ingresos por comisiones 2n,19 62,973,895 54,653,988
Gastos por comisiones (2,069,299) (1,456,324)
Ganancias por operaciones en moneda extranjera 3,456,012 3,805,253
Otros ingresos (gastos financieros) netos 20 26,742,296 14,402,784
Resultado financiero 381,997,879 304,231,396
Gastos de funcionarios y empleados 21 (171,585,801) (146,065,608)
Gastos generales 22 (100,635,454) (82,134,379)
Depreciaciones y amortizaciones (18,254,873) (14,592,032)
Otros ingresos (gastos) neto 1.368.610 2,850,791
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 92,890,361 64,290,168
Impuesto sobre la renta corriente y diferido 2j,23 (29,854.,437) (20,070,663)
Utilidad neta integral L 63,035924 L 44,219,505

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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BANCO POPULAR, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Lempiras)

Disponibilidades y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Disponibilidades y equivalentes de efectivo al final del periodo 4

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

208,554,372
L 255,977,259

Pérdidas Patrimonio
Notas Capital Social Acumuladas Restringido no Total
= Distribuible
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 L 471,380,100 L (48,052,269 L 283,735 L 423,611,566
Patrimonio restringido no distribuible 593,483 593,483
Utilidad neta 44,219,505 44,219,505
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 471,380,100 (3,832,764) 877,218 468,424,554
Aportes de capital 16 17,265,500 17,265,500
Patrimonio restringido no distribuible 779,501 779,501
Utilidad neta 63,035,924 63,035,924
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 L 488,645,600 L 59,203,160 L 1,656,719 L 549,505,479
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
BANCO POPULAR, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Lempiras)
2017 2016
Notas
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Cobro por intereses L 387,266,437 L 309,489,772
Cobro por comisiones 62,973,895 54,653,988
Cobro por senvicios 19,469,076 8,960,122
Pago por intereses (94,974,966) (68,788,777)
Pago por comisiones (2,069,299) (1,456,324)
Pago por gastos de administracion (273,224,558) (228,846,652)
Ganancia o pérdida por venta de bienes recibidos 621,565 977,094
Inversiones 4,819,039 795,543
Préstamos, descuentos y Negociaciones - neto (418,093,216) (215,394,540)
Depésitos — neto 88,399,593 89,461,590
Cuentas por cobrar y pagar 20,522,106 15,033,558
Venta de bienes recibidos en dacion de pago 4,152,136 2,322,906
Impuesto sobre la renta pagado (19,873,987) (7,605,618)
Otros ingresos y egresos 22,100,663 11,662,958
Flujo de efectivo neto (usado en) las (197,911,515) (28,734,380
actividades de operacion
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones permanentes en acciones (131,250)
Venta de propiedad, planta y equipo y 1,724,539 890,539
Compra de propiedad, planta y equipo y (26,770,496) (9,148,762)
Otras (salidas) de inversion (10,440,924) (9,771,424)
Flujo de efectivo neto usado en las actividades de inversion (35,486,881) (18,160,897)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones financieras 263,555,784 86,672,459
Aumento de capital 17,265,500
Flujo de efectivo neto provisto por las actividades de financiacion __ 280,821,284 _ 86,672,459
Incremento neto de disponibilidades y equivalentes de efectivo 47,422,887 39,777,182

168,777,190
L 208,554,372




BANCO POPULAR, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresadas en Lempiras)

1. INFORMACION GENERAL

El Banco Popular S.A., de conformidad con la resoluciéon No.029/11-01-
2005, de la Comision Nacional de Bancos y Seguros y en cumplimiento a
lo acordado en la Sexta Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
del 29 de julio de 2004, resolvié aprobar la constitucién de una Asociacion
de Ahorro y Préstamo en forma de sociedad andénima de capital fijo, que
se denominara “Popular, Asociacion de Ahorro y Préstamo, para la Micro,
Pequena y Mediana Empresa, S.A. La Asociacion tendra su domicilio
legal en la ciudad de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central pudiendo
establecer y cerrar sucursales y agencias u otros medios de prestacion
de servicios financieros en cualquier lugar del pais o en el extranjero, de
acuerdo con las leyes y reglamentos vigentes y su duracion es por tiempo
indefinido.

Mediante Instrumento Publico No.9 del 25 de enero de 2008, Popular
Asociacion de Ahorro y Préstamo para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa,
S.A., se convirti6 en Banco Comercial y cambio su denominaciéon social por
Banco Popular Covelo, S.A.

La institucion mediante instrumento No.36 del 21 de Julio de 2011 Banco
Popular Covelo, S.A., modifica su denominacion social a Banco Popular, S.A.
de conformidad con la Resolucion GE No.1131/28-06-2011 emitida por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS).

La actividad principal del Banco es la intermediacion financiera, incluyendo el
financiamiento ala microy pequefia empresay cualquier otro servicio, operacion
o producto financiero que esté relacionado con los fines de la sociedad y del
sistema financiero nacional de conformidad con lo establecido en la Ley del
Sistema Financiero vigente y las resoluciones, normas y reglamentos que
emita en su oportunidad el Banco Central de Honduras y la Comision Nacional
de Bancos y Seguros.

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados por Banco Popular,
S.A. de acuerdo con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones
contables emitidas por la Comisién, organismo regulador que establece los
criterios contables, y en lo coincidente con base a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). Las diferencias entre las normas de la
E:omisiér; y NIIF deben divulgarse en una nota a los estados financieros véase
Nota 26).

Uso de estimaciones y juicios - La preparacion de los estados financieros
de conformidad con las normas mencionadas anteriormente requiere que la
administracion del Banco realice juicios, estimaciones y suposiciones que
afectan la aplicacion de politicas contables y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones y suposiciones subyacentes se revisan de forma continua y
son reconocidas en el periodo de revision y en todos los periodos afectados,
los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones significativas relacionadas con estos estados financieros
son: la estimacion por deterioro acumulado de préstamos y descuentos,
valuacién y vida util de las propiedades y equipo e intangibles.

Periodo Contable - El periodo contable del Banco es del 1 de enero al 31 de
diciembre.

Principales Politicas Contables - Un resumen de las principales politicas
adoptadas por el Banco, en la preparacion de los estados financieros se
presenta a continuacion:

a. Disponibilidades y equivalentes de efectivo - Para propdsito del estado
de flujos de efectivo, el Banco considera las inversiones con vencimiento a
la vista y en certificados de depdsitos con un vencimiento no mayor de tres
meses como equivalentes de efectivo.

b. Activos financieros - Los instrumentos financieros que se incluyen en los
balances generales son efectivo, depésitos en bancos del exterior, préstamos y
descuentos, inversiones, certificados y bonos, cuentas por cobrar, captaciones
del publico y las cuentas por pagar, estan sujetos al riesgo de crédito, liquidez
y riesgo de precio (tasa de interés y moneda).
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Inversiones en valores

Las inversiones en certificados de depdsitos y bonos se registran a su costo
de adquisicién. Las inversiones en bonos del Gobierno de la Republica de
Honduras adquiridos con descuento son registradas al momento de la compra
al costo de adquisicion y posteriormente al costo amortizado, los intereses se
registran sobre la base de lo devengado.

Los intereses ganados de inversiones en certificados y bonos son informados
como ingresos por intereses en el estado de resultado integral y son registrado
en base a lo devengado.

Activos financieros a costo amortizado -

Los activos financieros se miden al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Reconocimiento y Medicién

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero que se mida al costo
amortizado y que no forme parte de una relacién de cobertura, se reconocen
en resultados cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas, haya
sufrido un deterioro de valor o se reclasifique, asi como mediante el proceso
de amortizacion.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

ElBanco evalua a lafecha de los estados financieros si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros es considerado deteriorado
si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
financiero y que el evento de pérdida detectado tiene un impacto en los flujos de
efectivo estimados para el activo financiero o del grupo de activos financieros
que pueda ser confiablemente estimado.

Baja de activos financieros,

Los activos financieros son dados de baja en el caso que se presente una baja
en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo
y la contraprestacion recibida se reconoce en resultados.

Valorizacion del costo amortizado

El costo amortizado de un activo o de un pasivo financiero, es la medida inicial
de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos
la amortizacion acumulada calculada con el método de la tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento y menos cualquier disminucién por deterioro.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al
proceder a reconocerlo inicialmente, es el precio de la transaccion, es decir,
el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. Cuando el
precio de la transaccion entrega la mejor evidencia de valor razonable en el
reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente
al precio de la transaccion y cualquier diferencia entre este precio y el valor
obtenido inicialmente del modelo de valoracion es reconocida posteriormente
en resultado dependiendo de los hechos y circunstancias individuales de
la transaccion, pero no después de que la valoracion esté completamente
respaldada por los datos de mercados observables o que la transaccién sea
terminada.

El efectivo y las inversiones en valores se mantienen en instituciones de primer
nivel y en el Banco Central de Honduras. Un analisis detallado de la exposicion
en este tipo de instrumentos se presenta en la nota 3.

c. Préstamos e intereses por cobrar - Comprende las cuentas que
representan los derechos provenientes de operaciones sujetas a riesgo
crediticio, bajo las distintas modalidades, derivados de recursos propios.
Los créditos se clasificaran en funcién de la situacion de pago en: vigentes,
atrasados, vencidos, refinanciados y en ejecucion judicial de conformidad con
la normativa aplicable emitida por la Comision.

Los préstamos, descuentos y negociaciones se presentan a su valor principal
pendiente de cobro, neto de los intereses descontados no ganados. Los
intereses sobre los préstamos se calculan con base en el valor principal
pendiente de cobro y las tasas de intereses pactadas, y se contabilizan como
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ingresos bajo el método de acumulacién. Los intereses descontados no ganados se reconocen como ingresos durante la vida del préstamo, basandose en el
método de linea recta.

Reserva para Préstamos e Intereses de dudoso cobro El Banco ha adoptado las politicas dictadas por La Comision, en cuanto a la constitucion de reservas
que establecen los siguientes porcentajes clasificados por categoria:

Las categorias de clasificacion son las siguientes:

Categoria | (Créditos buenos)

Categoria Il (Especialmente mencionados)
Categoria lll (Crédito bajo norma)

Categoria IV (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria V (Créditos de pérdida)

Al 31 de diciembre de 2017, mediante resolucion GES No 891/ 23-10-2017 (diciembre 2016: No. 473/29-04-2015) emitida por la Comision para la constitucién
de reservas, establecen porcentajes de acuerdo a las categorias de clasificacion asi:

: CATEGORIA
Tipo de Deudor | 1A IB I I \ v

Grandes deudores comerciales garantias

hipotecarias sobre bienes inmuebles** N/A  0.50% 0.75% 4.00% 15% - 25% 40% - 60%  60% - 100%
Grandes deudores comerciales garantias

depésitos  pignorados en la misma

institucién, garantias reciprocas o0 contra

garantias emitidas por instituciones

financieras de primer orden.** N/A  0.00% 0.00% 0.00% 15% - 25% 40% - 60% 60% - 100%
Grandes deudores comerciales otras garantias N/A  0.50% 0.75% 4.00% 25.00% 60.00% 100.00%

Pequefios deudores comerciales hipotecarios™ N/A  0.50% 0.75% 4.00% 15% - 25% 40% -60% 60% - 100%
Pequefios deudores comerciales garantias
depdsitos pignorados en la misma institucion,
garantias reciprocas o contra garantias emitidas

por instituciones financieras de primer orden.** N/A 000% 0.00% 0.00% 15% - 25% 40% - 60%  60% - 100%
Pequerios deudores comerciales otras garantias N/A  0.50% 1.00% 4.00% 25.00% 60.00% 100.00%
Microcrédito otras garantias 1.00% N/A N/A 5.00% 25.00% 60.00% 100.00%
Microcréditos garantias depdsitos pignorados en
la misma institucién, garantias reciprocas o
contra garantias emitidas por instituciones

financieras de primer orden.™ 0.00% NA NA  0.00% 15% -25% 40% -60% _60% - 100%
. CATEGORIA

Tipo de Deudor | I-A I-B I I \ v
Créditos agropecuarios hipotecarios. ** 0.00% N/A N/A 0.00% 15.00% 40% - 60% 60%-100%
Créditos agropecuarios garantias depdsitos pignorados
en la misma institucion, garantias reciprocas o contra
garantias emitidas por instituciones financieras de
primer orden. ** 0.00% N/A N/A 0.00% 15.00% 40% -60%  60% -100%
Créditos agropecuarios otras garantias 0.00% N/A N/A 0.00% 25.00% 60.00% 100.00%
Créditos de consumo 1%-1.25% N/A N/A 5.00% 25.00% 60.00% 100.00%
Créditos de vivienda N/A  0.00% 0.75%  3.00% 20.00% 50.00% 70.00%

Al 31 de diciembre de 2017, mediante resolucion GES No. 891/23-10-2017 emitida por la Comisién, derivado de la aprobacion de las reformas a la Ley de
Tarjetas de Crédito resolvié reformar los numerales 1.3.1, 2.1.3, 2.1.4 y 12 de la resolucion No. 473/29-04-2015 para la constitucién de reservas, agregando a
su vez el numeral 1.7, estableciendo porcentajes de acuerdo a las categorias de clasificacion asi:

Plazos mayores a 30 dias:

. CATEGORIA
Tipo de Deudor I 1A I-B I m IV IVAA IV-B v
Arrendamientos Financieros/ Otras Garantias 100% N/A NA 5.00% 25% 60% N/A N/A 100%
Arrendamientos Financieros/ Garantias Reciprocas 0.00% N/A  N/A 0.00% 25% 60% N/A N/A 100%
Consumo /Tarjeta de Crédito N/A 0.50%1.00% 5.25% 25% N/A  60% 80% 100%

*1.25% Aplicable a créditos otorgados mediante tarjeta de crédito y 1% resto de créditos de consumo.
** Para las categorias Ill, IV y V los porcentajes de reserva se aplican sobre la diferencia entre el monto adeudado y el valor de avaluo de las garantias neto
de descuento, la cual no puede ser inferior asi: 15% para la categoria Ill, 40% para la categoria IV y 60% para la categoria V.



El saldo de la reserva es una cantidad que la administracion del Banco
considera suficiente para absorber las posibles pérdidas en la recuperacién
de los préstamos a cobrar, los criterios de clasificacion de los grandes
deudores comerciales estan en funcién de la capacidad de pago del deudor,
comportamiento histérico de pago, entorno econémico y la suficiencia y calidad
de las garantias consideradas a su valor del avalio menos el porcentaje de
descuentos establecido; los pequefios deudores comerciales con garantia
hipotecaria sobre bienes inmuebles y/o sobre depdsitos en el propio banco
se clasifican con base a la mora y tomando en cuenta la suficiencia de las
garantias otorgadas por los deudores.

Los pequefios deudores con otras garantias no hipotecarias, los créditos de
consumo y los créditos de vivienda se clasifican con base al criterio Unico de
morosidad en el pago de las cuotas de amortizacion de la deuda.

La Resolucion No. 2559/27-12-2013 modifica la determinacién de categoria
Unica por deudor, estableciendo que en caso que la categoria de mayor
riesgo por tipo de crédito represente al menos el quince por ciento (15%) de
las obligaciones del deudor en la misma institucion, tal categoria se aplicara
al resto de las obligaciones, dando como resultado la clasificacion unica del
deudor en la misma institucion; sin embargo, este procedimiento entré en
vigencia a partir del 30 de junio de 2014.

El Banco puede aumentar los porcentajes de reserva requeridos, si considera
que el riesgo de pérdida asumido es mayor al determinado en las normas
emitidas por la Comision.

d. Bienes recibidos en dacién de pago - Los bienes muebles e inmuebles
que el Banco recibe por dacién en pago o por adjudicacion en remate
judicial, se registran al menor de los siguientes valores: a) Al valor acordado
con el deudor en la daciéon en pago, b) Al de avaluo practicado por un
profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la Comisién, c) Al
consignado en el remate judicial y d) Al sesenta por ciento (60%) del saldo
de capital del crédito. Estos bienes son vendidos en forma directa al publico
en general y empleados, y mediante subasta publica cuando se trata de
partes relacionadas. Si el Banco no efectua la venta dentro de un plazo de
dos anos posterior a la adjudicacion o dacién, amortiza anualmente el valor
contable de los bienes en un 33% anual segun lo establece la Resolucion
No. 180/06-02-2012 emitida por La Comision.

Los activos eventuales que el Banco tiene registrados antes de la entrada
en vigencia de la resolucién descrita en el parrafo anterior mantienen su
valor de registro en base a lo que establece la Resolucion No. 1176/16-
11-2004. Los bienes muebles e inmuebles que el Banco recibe por dacién
en pago o por adjudicacion en remate judicial, se registran al menor de
los siguientes valores: a) Al valor acordado con el deudor en la dacion en
pago, b) Al de avaluo practicado por un profesional inscrito en el Registro
de Evaluadores de la Comisién, c) Al consignado en el remate judicial
y d) El saldo de capital del crédito neto de las reservas de valuacién
requeridas por dicho crédito, previo a la adjudicacién o adquisicion. Estos
bienes son vendidos en forma directa al publico en general y empleados,
y mediante subasta publica cuando se trata de partes relacionadas. Si
el Banco no efectia la venta dentro de un plazo de dos afios posterior
a la adjudicacién o dacién, amortiza anualmente el valor contable de los
bienes en un 33% anual.

Si la venta de los activos eventuales es al contado y el precio de venta es
mayor al valor registrado en libros, la diferencia se registra como ingreso en
el momento de la venta; y, si la venta es al crédito y por un valor mayor al
registrado en libros, el exceso se contabiliza en una cuenta de pasivo y se
registra proporcionalmente en cuentas de ingresos a medida que el valor se
vaya recuperando conforme a las cuotas del crédito pactadas. En caso de que
la transaccion origine una pérdida, la misma se reconoce en el momento de
la venta.

e. Instalaciones, mobiliario y equipo - Las instalaciones, mobiliario y equipo
se registran al costo. Las mejoras y erogaciones importantes que prolongan
la vida util de los bienes son capitalizadas y las reparaciones menores y el
mantenimiento son cargados a resultados a medida que se efectuan.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, con base en la vida util
estimada de los activos. La vida util de los activos es la siguiente.

Aios
Instalaciones 10
Mobiliario y equipo de oficina 5a 10
Equipo de computo 3
Vehiculos 5
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f. Arrendamiento-
a) Cuando el banco es el arrendatario.

- Arrendamiento operativo

Pagos totales realizados bajo arrendamiento operativos son cargados al
estado de resultados sobre una base de linea recta a lo largo del periodo
de arrendamiento.

Cuando un arrendamiento operativo se da por terminado antes de su
vencimiento, cualquier pago requerido por el arrendador en concepto de
penalizacién por rescision es reconocida como un gasto en el periodo en
el cual la terminacién del contrato ocurre.

b) Cuando el Banco es el arrendador
-Arrendamiento operativo

Los ingresos se reconocen de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurrido en la negociacion
y contratacion, se afiaden al importe en libros del activo arrendado y
se reconocen como gasto a lo largo del plazo del arrendamiento, sobre
la misma base que los ingresos del arrendamiento. La amortizacién o
depreciacion de estos activos se efectia de forma coherente a las politicas
que el Banco utiliza para activos similares.

-Arrendamiento Financiero

Los activos cedidos en arrendamiento financiero, se presentan como
cuentas por cobrar, por un importe igual al de la inversion neta en el
arrendamiento. El reconocimiento de los ingresos financieros, se basa en
una pauta que refleja, en cada uno de los ejercicios, un tipo de rendimiento
constante, sobre la inversion financiera neta realizada en el arrendamiento.

g. Intangibles y Otros Activos - El Banco reconoce como otros activos,
deudas varias, gastos anticipados, construcciones en propiedades arrendadas
y otros activos intangibles que no son objeto de operaciones habituales de
transferencia y estan sujetos a amortizaciones.

h. Depdsitos - Los depdsitos de ahorro, a la vista y a plazo son clasificados
como pasivos financieros que no son mantenidos para su comercializacion y
son registrados al costo.

i. Obligaciones financieras - Las obligaciones bancarias son registradas
inicialmente al costo que corresponde al valor razonable de la contra prestacion
recibida, posteriormente son reconocidas al costo amortizado.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base de acumulacién y se
calculan en funcién del capital pendiente de pago y el tipo de interés efectivo
aplicable, que es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros de
efectivo a través de la vida esperada de la obligacion.

j- Impuesto sobre la Renta - El impuesto sobre la renta ha sido calculado
sobre |la base imponible del Banco, de acuerdo con las disposiciones tributarias
y legales. Los créditos fiscales han sido reconocidos como una reduccién al
impuesto causado. El gasto por el impuesto sobre las ganancias es el importe
total que, por este concepto, se incluye al determinar la ganancia neta del
periodo, conteniendo el impuesto corriente. El impuesto corriente es la cantidad
a pagar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la ganancia fiscal del
periodo.

Las provisiones en exceso en concepto de impuestos son corregidas hasta el
momento de pago del impuesto respectivo.

Impuesto sobre la renta diferido -Los impuestos diferidos sobre las
ganancias son registrados, utilizando el método de pasivo sobre las diferencias
temporarias que se originan entre las bases fiscales para activos y pasivos y los
valores de dichos activos y pasivos registrados en los estados financieros. El
impuesto diferido sobre las ganancias es determinado utilizando la normativa
y tipos impositivos aprobados a la fecha del balance y que se espera aplicarlas
en el momento en que el activo o el pasivo, de tipo fiscal diferidos, sean
recuperados o liquidados.

Las diferencias temporarias se originan mayormente por la Adopcion del Método
de Costo Amortizado aplicado a las Obligaciones que el Banco ha adquirido.
La normativa y tipos impositivos aprobados, son utilizadas para determinar el
impuesto diferido sobre las ganancias. Sin embargo, el impuesto diferido no
es contabilizado si desde el reconocimiento inicial se origina de un activo o un
pasivo en una transaccion diferente a una combinaciéon de negocio y que al



i

0“’! Gente que Crece;

momento de realizarla, no afecta ni el resultado contable ni el resultado fiscal.
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos si es probable que se
dispondra de ganancias fiscales futuras contra las cuales cargar las diferencias
temporarias.

El impuesto diferido relacionado con la remedicion del valor razonable de las
inversiones disponibles para la venta y con las coberturas de flujo de efectivo,
las cuales son cargadas o abonadas al patrimonio directamente, es cargado o
abonado, también, directamente al patrimonio y reconocido posteriormente en
el estado de resultados junto con las ganancias o pérdidas diferidas.

k. Indemnizaciones a Empleados - De acuerdo con el Cdédigo del Trabajo
de Honduras, la institucién tiene la obligacion de pagar indemnizaciones a
los empleados que despida bajo ciertas circunstancias. Mediante Decreto
No.150/2008 del 3 de octubre de 2008, se reformé parcialmente el Articulo
No.120 del Codigo del Trabajo, dicha reforma consiste en que, los trabajadores
tienen derecho a recibir un treinta y cinco (35) por ciento del importe del
auxilio de cesantia que le corresponderia por los afos de servicio después de
quince afos de trabajo continuo, si el trabajador decide voluntariamente dar
por terminado un contrato de trabajo. El Banco tiene como politica pagar de
acuerdo a lo estipulado por la Ley.

La Comisién, mediante Resolucion No. 1378/08-09-2009 del 8 de septiembre de 2009,
resolvio que las instituciones financieras deben de constituir el pasivo laboral a partir
del 31 de diciembre de 2009, con fecha limite el 31 de diciembre de 2028, esta reserva
debe constituirse en un 5% anual del total del pasivo laboral hasta constituir el 100%,
y mediante Resolucion No.1566/06-10-2009 del 6 de octubre de 2009 se amplio el
plazo a las instituciones financieras hasta el 31 de enero de 2010, para que a partir
de esa fecha se constituya el cinco por ciento (5%) de reserva anual incremental que
corresponde al periodo que finaliza al 31 de diciembre de 2009. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016 el Banco mantiene un certificado de depdsito a plazo por L 24,562,711 y
L20,381,751 respectivamente, para mantener los fondos relacionados con la reserva
para prestaciones laborales a una tasa de interés 7.08% en 2017 y 6.88% en 2016;
renovables al vencimiento de los mismos.

Adicionalmente, a mediados de 2015, de acuerdo a lo requerido por la Ley
Marco de protecciéon social, el Banco estd constituyendo gradualmente la
reserva laboral requerida por la ley, dicha reserva forma parte de la constitucion
del pasivo laboral mencionado en el parrafo anterior.

I. Provisiones - Las provisiones son reconocidas por el Banco sobre la base de
una obligacion legal o implicita que surge de un suceso pasado. Si es probable
que haya un flujo de salida de recursos y el importe puede ser estimado de
forma razonabile.

m. Ingresos y Gastos por Intereses — Los ingresos y gastos por intereses
son reconocidos en el estado de ganancias a medida que se devengan y/o
acumulan.

El reconocimiento en el estado de ganancias o pérdidas de los intereses
devengados se suspende registrandose en una cuenta de orden para su
control cuando los préstamos tienen importes vencidos con una antigtiedad
superior a tres meses consecutivos, y solamente se reconocen como ingresos
unicamente cuando son efectivamente cobrados.

n. Ingresos por Comisiones - Los ingresos por comisiones provenientes del
manejo de cuentas, recaudaciones fiscales, giros y transferencias, garantias y
avales, compra venta de divisas, cobranzas por cuenta ajena, administraciones
y otros, son reconocidos cuando los servicios son provistos.

Los ingresos por comisiones se reconocen en dos vias: Comisiones Pagadas
en Efectivo por el Cliente y las que se Difieren en la Vida del Préstamo

o.Ingresos por Fideicomisos - Los ingresos por fideicomisos son reconocidos
sobre bases de acumulacién cuando los servicios son provistos a los clientes
en base a una comision establecida en los contratos de fideicomisos.

p. Partes Relacionadas - El Banco considera como relacionadas a aquellas
personas naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacién con
el Banco y que ademas mantengan entre si relaciones directas o indirectas
por propiedad, por gestion ejecutiva, por parentesco con los socios y
administradores de la institucion dentro del segundo grado de consanguinidad
y primero de afinidad, o que estén en situacion de ejercer o ejerzan control o
influencia significativa.

g. Baja de activos y pasivos financieros - Los activos financieros son dados
de baja cuando el Banco pierde el control de los derechos contractuales en los
que esta incluido dicho activo. Esto ocurre cuando el Banco ha realizado los
derechos a percibir los beneficios especificados en el contrato, o bien cuando
estos han expirado o han sido cedidos a un tercero. Los pasivos financieros

son dados de baja cuando éstos se hayan extinguido.

r. Uso de Estimaciones - Los estados financieros son preparados de
conformidad con normas contables emitidas por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros en consecuencia, incluyen montos que estan basados en
el mejor estimado y juicio de la administracion. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones. Los estimados hechos por la administracién
incluyen, entre otros, provisiones para cuentas de cobro dudoso, vida util de
mobiliario y equipo.

s. Transacciones en Moneda Extranjera - Las transacciones efectuadas en
moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente en la fecha de
la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera al final de cada
periodo contable son ajustados a la tasa de cambio vigente a esa fecha. Las
diferencias cambiarias originadas de la liquidacion de activos y obligaciones
denominadas en moneda extranjera y por el ajuste de los saldos a la fecha de
cierre son registrados contra resultados del periodo en que ocurrieron.

t. Unidad Monetaria - El Banco mantiene sus libros de contabilidad en
Lempiras, moneda oficial de la Republica de Honduras. En Honduras todas
las operaciones de compra y venta de divisas deben ser realizadas a través de
los bancos nacionales y casas de cambio autorizadas, existiendo para estos
propositos las siguientes tasas de cambio de compra y de venta a la fecha de
emision de los estados financieros y al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Tipo de cambiode .., 4o cambio de venta

(Lempiras por US$1)

compra (Lempiras por
US$1)

14 de marzo de 2018 23.62 23.79
31 de diciembre de 2017 23.59 23.75
31 de diciembre de 2016 23.50 23.67

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Marco de trabajo de la administraciéon de riesgos

La Junta Directiva del Banco es responsable por establecer y supervisar
la estructura de administracion de riesgo del Banco. La Junta Directiva ha
creado los comités de Gobierno Corporativo, de Activos y Pasivos del Banco
(ALCO), de Gestion de Riesgo, de Crédito y de Inversiones, quienes son los
responsables por el desarrollo y el monitoreo de las politicas de administracion
de riesgo del Banco en sus areas especificas. Todos los comités estan
integrados por miembros ejecutivos y no ejecutivos e informan regularmente a
la Junta Directiva acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo del Banco son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Banco, fijar limites
y controles de riesgo adecuados y monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado, productos y servicios ofrecidos. El Banco, a través de sus normas
y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en que la administracion
monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo del Banco y revisa si el marco de administracion de
riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados por el Banco. Este
Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria
Interna realiza revisiones regulares y ad hoc de los controles y procedimientos
de administracion de riesgo, cuyos resultados son reportados al Comité de
Auditoria del Banco.

3. 1 Riesgos de servicios financieros

Por su naturaleza, las actividades del Banco estan relacionadas al uso de
instrumentos financieros incluyendo derivados. El Banco acepta depdsitos de
clientes tanto a tasa fija como a tasa variable, a distintos periodos y procura
generar margenes de rendimiento superiores mediante la inversion de dichos
recursos en activos solidos. El Banco busca incrementar estos margenes
mediante la estructuracion de los recursos y préstamos de corto plazo a plazos
mayores y a tasas superiores, mientras mantenga suficiente liquidez para
cumplir con las obligaciones a las que podria estar sujeta.

El Banco también procura incrementar sus beneficios mediante la obtencion



de margenes superiores mediante la colocacion de préstamos a empresas y
personas naturales con un rango de créditos estable. El Banco también asume
garantias y otros compromisos como cartas de crédito, avales, fianzas y otros.
El Banco esta expuesto principalmente a los siguientes riesgos, provenientes
de los instrumentos financieros.

* Riesgo de crédito

* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado
* Riesgo operativo

3.1.1 Riesgo de Crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la institucion,
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los préstamos a
clientes y de otros bancos e instrumentos de inversion.

Las estimaciones por pérdidas son provistas de conformidad con las Normas para
la Evaluacién y Clasificacion de la Cartera Crediticia emitidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros a la fecha del balance. Esta exposicion al riesgo
de crédito es administrada a través de analisis peridédicos de la habilidad de los
deudores y potenciales deudores para cumplir con sus obligaciones y de cambios
en los limites de crédito cuando sean apropiados. La exposicion al riesgo también
es administrada obteniendo garantias que respalden los créditos.

La exposicién al riesgo de crédito con cualquier prestatario del Banco esta
regulada conforme a la Ley del Sistema Financiero, la cual establece que
los Bancos no podran otorgar préstamos o garantias y realizar las demas
operaciones de crédito, incluyendo la adquisiciéon de bonos o titulos de
deuda a una misma persona natural o juridica por un monto superior al
20% del capital y reservas del Banco. Ademas, las disposiciones emitidas
por el Banco Central de Honduras sobre grupos econdmicos establecen
que los créditos otorgados a cada grupo de personas naturales o juridicas,
que estén vinculadas entre si, estaran limitados hasta un 20% del capital
y reservas del Banco, salvo que se cuente con garantias calificadas
suficientes por la CNBS, caso en el cual podran sumar hasta un 50% del
capital y reservas de capital del Banco.

Conforme a su naturaleza, el Banco se focaliza en la prestacion de servicios
financiero al segmento de la Micro y Pequefia Empresa de Honduras,
contando para ello, con la estructura organizacional y metodologia crediticia
especializada para atender a este segmento del mercado. Al cierre del
afo 2017 y 2016, el 86% y 84% del portafolio de cartera de préstamos
respectivamente, se concentra en el segmento MIPYME. El riesgo de
concentracion contintia siendo bajo, ya que el saldo promedio de la cartera
es de L 30,090 atomizado en 51,700 clientes. La maxima exposicion en un
solo cliente representa menos del 1.0% del capital y reservas, la exposicién
en los 20 clientes con mayor endeudamiento representa el 10.9% del capital
y reservas. Al cierre del ano 2017 y 2016, no se presentan créditos a Partes
Relacionadas.

Administracion del Riesgo de Crédito.

La Junta Directiva del Banco ha delegado la responsabilidad de la
Administracién del riesgo de crédito al Comité de Crédito y al Comité de
Gestion de Riesgos. Estas unidades se encargan en conjunto de desarrollar
las siguientes actividades:

» Formular las politicas de crédito en forma conjunta con las unidades de
negocio, en relacion a los criterios de aceptacion, calificacion y reporte
crediticio, aspectos legales, documentacién requerida y cumplimiento de
los aspectos regulatorios.

* Desarrollary actualizar el modelo interno para categorizar las exposiciones
de acuerdo al riesgo financiero. Esto se realiza desde el punto de vista
regulatorio y con el modelo interno.

* Proponer limites de concentraciones en contrapartes, industrias, region
geogréfica, pais.

En adicion a las actividades anteriormente detalladas, estas unidades
realizan actividades individuales para asegurar la adecuada administracion
de riesgos:

Comité de Crédito:
* Revisa y determina del riesgo de crédito por facilidad crediticia. Previo

a la aprobacion de alguna facilidad crediticia, cada deudor es analizado
para determinar si este cuenta con capacidad de repago sobre la
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facilidad objeto de anélisis, este proceso aplica para nuevas solicitudes
y renovaciones. Asi mismo para los clientes mas significativos se
realizan revisiones anuales.

* Provee asesoramiento y guia a través de su conocimiento especializado
a las unidades de negocio para promover la adecuada administracion del
riesgo de crédito.

Comité de Gestion de Riesgos:

* Monitorea el grado de concentraciéon de las exposiciones por sector
econdémico, actividad econdmica, zona geografica, partes relacionadas
y deudor, entre otras para asegurar que estas se encuentren dentro de los
limites establecidos.

» Determina los requerimientos de reserva regulatoria y con el modelo interno
para cubrir las posibles pérdidas derivadas del riesgo de crédito.

Asi mismo la Junta Directiva del Banco, ha establecido una estructura de
autorizaciones de acuerdo a diferentes limites discrecionales de exposicion,
involucrandose de esta manera en estas aprobaciones, cuando se considera
apropiado. (Para grandes operaciones).

El Banco administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito
donde son identificados, en particular, a contrapartes individuales y grupos
economicos, asi como a las industrias y paises.

El Banco estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo
limites en el monto del riesgo aceptado en relacion con un prestatario o grupo
de prestatarios, y segmentos industriales y geograficos. Tales riesgos son
monitoreados sobre una base de rotacion y sujeto a revisiones anuales o mas
frecuentes, seglin sea necesario.

La exposicion al riesgo de crédito es administrada también a través
del analisis periddico de la capacidad de pago de los prestatarios y
los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago
de los intereses y capital y cambiando estos limites de crédito donde
sean apropiados.

Otra medida de control y mitigacion especifica se describe a continuacion:
a) Garantia

El Banco aplica directrices para la aceptabilidad de determinadas clases
de garantias o de mitigacion de los riesgos de créditos. Los principales
tipos de garantia de préstamos y adelantos son los siguientes:

* Los colaterales financieros (depésitos a plazo);

* Las prendas sobre los activos de la empresa: locales, inventario,
mobiliario y equipo;

* Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda y
acciones.

* Las garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros,
ademas de los préstamos y descuentos, estan determinados por la
naturaleza del instrumento. Los titulos de deuda y las letras del tesoro
generalmente no estan garantizados, con la excepcion de los titulos e
instrumentos similares respaldados por activos, que estan garantizados
por carteras de instrumentos financieros.

b) Compromisos relacionados con crédito

El principal objetivo de estos instrumentos es asegurar que se
dispone de fondos para los clientes, cuando estos lo requieran.
Las garantias y las cartas de crédito “Stand by” tienen el mismo
riesgo de crédito que los préstamos y descuentos. Las cartas de
crédito documentarias y comerciales, que son compromisos por
escrito del Banco en nombre de un cliente autorizando a una tercera
parte para sacar un giro en el Banco hasta por un monto estipulado
bajo términos y condiciones especificas, estan garantizados por
los envios de bienes al cual se relaciona y, por lo tanto, representa
menos riesgo que un préstamo directo.

Compromisos para ampliar el crédito representan porciones no utilizadas
de las autorizaciones en la forma de préstamos, garantias o cartas de
crédito. Sin embargo, la probable cuantia de la pérdida es inferior al total
de los compromisos no utilizados, como la mayoria de los compromisos
para ampliar el crédito son contingentes sobre los clientes que mantienen
las normas especificas de crédito.
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c) Politicas de deterioro y provision.

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan en la
proyeccién de calidad del crédito desde el inicio del préstamo y de las
actividades de inversion. Las provisiones de deterioro son reconocidas
para propositos de reporte financiero para las pérdidas que han sido
incurridas a la fecha del estado de situacion financiera cuando existe
evidencia objetiva de deterioro tomando en consideracion los establecido
en la regulacién prudencial vigente.

La tabla siguiente resume el escenario mas critico de exposicion al riesgo
de crédito del Banco a la fecha de los estados financieros, sin considerar

las garantias de los créditos.
2017 2016
Disponibilidades y
equivalentes de Efectivo 1/ L 255,977,259 L 208,554,372
Inversiones Financieras 45,216,449 50,678,904

Préstamos e intereses a
cobrar — neto 2/

Cuentas por cobrar

1,561,063,775
10,796,236
L 1.873.053.719 L

1,139,204,172
14,022,580
1.412.460.028

1/ El efectivo y equivalentes al efectivo se ha incluido como parte de
este resumen, en la medida en que se tiene un riesgo de contraparte y
representa el maximo riesgo asumido por el Banco en estas cuentas.
Al 31 de diciembre de 2017 el efectivo y equivalentes al efectivo se
encuentra depositado en un 75% (70% al 31 de diciembre de 2016) en
el Banco Central de Honduras, cuya calificacion es BB- y 15%(14% al
31 de diciembre de 2016) en caja y reservas del Banco y 8%(14% al 31
de diciembre del 2016) en Bancos del interior cuya calificacién de riesgo
minima es “A-" para Honduras.

2/ Los saldos de la cartera de crédito incluyen el saldo de capital e
intereses pendientes de cobro sobre los préstamos y descuentos neto
de reservas

Al 31 de diciembre, los préstamos segun su clasificacion por vencimientos
se detallan a continuacion:

Por Destino 2017 2016
Comercio L 1,054,601,818 L 832,265,572
Propiedad raiz 216,026,729 212,654,938
Servicios 7,319,795 8,852,127
Transporte y comunicaciones 35,526,112 29,790,924
Consumo 55,499,016 37,263,731
Industrias 295,442 288,678
Agricultura 165,622,379 36,712,862
Ganaderia y Pesca 20,967,496 3,610,232
Total L 1,555,858,786 L 1,161,439,064

1/ Los saldos de la cartera de crédito no incluyen el saldo de capital e intereses
pendientes de cobro sobre los préstamos y descuentos neto de reservas.

2/ Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cartera crediticia se concentra en un
67.8% y 71.7% respectivamente en el destino de Comercio.

Concentracion de Riesgo por Ubicacion Geografica

Al cierre del afio 2017 y 2016, el 100% de la exposicion en riesgo de crédito
es en Honduras

Al 31 de
diciembre
de 2017

Honduras

Activos Pasivos

Ingresos

L1.950.446.534| L1.400.866.055]L 514.580.070] L 451,544,146

Al 31 de

diciembre Activos Pasivos

de 2016
Honduras

Ingresos

L1.469.466.475| L1.000.576.922| 1393.144.253| L 348,924,748

3.1.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo, tasas de interés, precios de las acciones, cambios de moneda
extranjera y deudas constantes (no relacionadas con cambios en la posicion
crediticia del obligado / emisor), afecten los ingresos o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Administracion del Riesgo de Mercado

Por Vencimiento 2017 2016
Vigentes L 1,463,701,034 L 1,096,904,786
Atrasados 7,580,474 11,430,121
Vencidos 16,403,734 9,016,828
Ejecucion judicial 4,682,461 7,382,624
Créditos refinanciados 63,491,084 36,794,705

L 1.555.858.786 L 1.161.439.064

1/ Los saldos de la cartera de crédito no incluyen el saldo de capital e intereses
pendientes de cobro sobre los préstamos y descuentos neto de reservas.

Concentracion de Riesgo

El Banco monitorea la concentracion del riesgo de crédito por tipo
de garantia, por sector y por ubicacion geografica de los activos
expuestos a este riesgo, las garantias principalmente utilizadas
consisten en hipotecas, fianzas personales y corporativas. Al 31 de
diciembre, la exposicion del Banco a este riesgo por tipo de garantia
se detalla a continuacion:

Concentracion por tipo de garantia

Por tipo de garantia 2017 2016
Fiduciarios L 1,111,178,444 L 845,414,353
Hipotecarios 437,328,976 306,663,973
Prendarios 7,351,366 9,360,738

L 1,555,858,786 L 1,161,439,064

Concentracion por tipo de industria

Al 31 de diciembre, la concentracién de los préstamos por cobrar por tipo de
industria se detalla como sigue:

El riesgo de mercado surge por posiciones abiertas en activos y pasivos financieros
y operaciones fuera de balance, que se ven afectados por los cambios en tasas de
interés, precios de mercado, margen de crédito, tasas de cambio de moneda y los
precios de las acciones. El Banco identifica la exposicion a los riesgos de mercado,
ya sea como cartera negociable o no negociable.

Con base en lo arriba sefialado los riesgos de mercado se pueden materializar por:

» Valores o titulos que tenga en cartera y que estén sujeto a cotizaciones en el mercado
de valores.

* Pasivos, por medio de un financiamiento efectuado. Esto puede afectar al Banco de
forma positiva o negativa.

» Operaciones fuera de balance, que sean afectadas por la variacion del precio
cotizado.

» Cambios en las tasas de intereses, esto tendra un impacto en los intereses que el
Banco cobra y paga a sus clientes y depositantes.

l. Mediciones de impacto del riesgo de mercado:

El proceso de medicion de impacto del riesgo de mercado incluye:

* Identificacién y valoracion de los factores riesgo.

* Identificacion de los factores que inciden sobre los activos productivos.
» Identificacion y planificacion de la gestion del riesgo.

Il. Factores de riesgo

Cuando se identifican factores de riesgo, se cuantifica la incidencia de
estos sobre los activos productivos y los pasivos del Banco. Por medio de
la identificacion de los factores de riesgos, se cuantifica la incidencia de los
riesgos debido a:



» Su impacto en los valores de la posicion que el Banco tiene en sus activos y pasivos
(liquidez, inversiones, cartera de préstamos, depésitos de clientes y contingencias que
mantenga el Banco).

» Su impacto en el nivel de ganancias y pérdidas, que pudiera tener el Banco a
consecuencia de las variaciones de mercado que puedan sufrir los factores de riesgo.

lll. Metodologia de medicién

El Banco utiliza una metodologia, para estimar el riesgo de mercado al que esta
expuestoy las pérdidas maximas esperadas, basadas en un numero de presunciones
para valorar los cambios en el mercado. La administracion establece los limites sobre
el valor en riesgo que puede ser aceptado, el cual es monitoreado sobre bases diarias.

3.1.2.1 Riesgo de precio

Se define como el riesgo de pérdida que se origina de cambios adversos en los
precios de mercado, incluyendo tasas de interés, precios de acciones y commodities;
asi como los movimientos en los precios de mercado de las inversiones. Al cierre del
ano 2017 y 2016, el Banco no posee inversiones en acciones o instrumentos de renta
variable. Los excesos de liquidez, se mantienen en instituciones de primer nivel y en el
Banco Central de Honduras, en instrumentos a la vista o de muy corto plazo.

3.1.2.2 Riesgo de moneda o de tipo de cambio

El Banco esta expuesto a efectos en las tasas de cambio en moneda extranjera
sobre su posicion y flujos de efectivo. La Administracion limita el nivel de exposicion y
monitorea diariamente su situacion.

Al cierre del afio 2017 y 2016, los activos en moneda extranjera (délares americanos)
representa el 0.94% y 1.1% respectivamente, de los activos del Banco. Por su parte,
los pasivos en moneda extranjera representan el 0.57% y 0.85%, para el cierre del
ano 2016 y 2017. Al cierre de afio 2017 y 2016, el Banco presenta una posicion larga
en relacién al patrimonio de 1.86% y 1.50% respectivamente.

La siguiente tabla presenta la exposicion del Banco al riesgo de cambio de moneda
extranjera, se incluye enlatabla el grupo de activos y pasivos registrados, categorizados
por moneda.

. . . US Délares
Al 31 de diciembre de 2017 Lempiras (EquivalentsieniL)

Activos

Disponibilidades L 239,640,727 16,336,532

Inversiones financieras 43,301,112 1,915,337

Préstamos Descuentos y 1,561,063,775

Cuentas por Cobrar 10,793,425 2,811

Propiedad Planta y Equipo 45,812,902

Otros activos 16,637,599
Total activos L 1,917,249,540 18,254,680
Pasivos

Depdsitos L 659,502,628 8,057,064

Obligaciones Financieras 621,795,184

Obligaciones por Pagar 25,741,442

Otros Pasivos 70,900,621 1,802
Total Pasivos L 1,377,939,875 8.058.866
Posicidon neta 10,195,815

Al 31 de diciembre de 2016  Lempiras U s
( Equivalente en L)
Activos
Disponibilidades L 119,673,939 10,639,493
Inversiones financieras 122,735,713 4,963,812
Préstamos descuentos y negociaciones 1,116,201,336
Cuentas por cobrar 39,794,807
Propiedad planta y equipo 41,568,734
Otros activos 21,329,199 580
Total Activos L 1,461,303,732 15,603,885
Pasivos
Depositos L 569,183,574 8,575,760
Obligaciones Financieras 351,568,347
Obligaciones por Pagar 27,943,396
Otros Pasivos 51,208,917 3,070
Total Pasivos L 999,904,234 8,578,830
Posicion neta 7,025,055
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De acuerdo con el articulo 46 de la Ley del Sistema Financiero, la CNBS, determinara
las normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y pasivas en
moneda extranjera de las instituciones financieras, con el fin de procurar que el riesgo
cambiario se mantenga dentro de rangos razonables.

Al 31 de diciembre de 2017, Banco Popular dio cumplimiento a la citada disposicién al
mantener una relacion del 1.28%.

3.1.2.3 Riesgo de tasa de interés

Como parte del riesgo de mercado, el Banco esta expuesto principalmente al riesgo de
tasa de interés. Riesgo de tasa de interés es el riesgo que los futuros flujos de efectivo
de un instrumento financiero fluctien por cambios en la tasa de interés de mercado
tanto su valor razonable como para el riesgo del flujo de efectivo. Los margenes de
interés pueden aumentar como resultado de esos cambios, pero puede reducir las
pérdidas en el evento de que ocurran movimientos inesperados.

Los instrumentos financieros del Banco incluyen dentro de sus condiciones, la
variabilidad en las tasas de interés, de esta forma el Banco administra este riesgo.

La tabla siguiente presenta la tasa de rendimiento promedio ponderado por moneda
principal para activos financieros monetarios no llevados al valor razonable con
cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 LEMPIRAS % US Doélar %
Activos
Inversiones Financieras 4.97% 1.04%
Préstamos Descuentos y Negociaciones 32.74%
Pasivos
Depdsitos 7.80% 0.21%
Obligaciones Financieras 11.29%

Al 31 de diciembre de 2016 LEMPIRAS % US Délar %
Activos
Inversiones Financieras 6.08% 1.03%
Préstamos Descuentos y Negociaciones 32.31%
Pasivos
Depositos 7.94% 0.21%
Obligaciones Financieras 10.55%

Los activos con tasa de interés variable ascienden a L 208,169,219.1 y representan
el 11% del total de activos y los activos con tasa de interés fija ascienden a L
1,554,242,762, que representan el 80% del total de activos.

Los pasivos con tasa de interés variable ascienden a L 54,312,217, que representan el
4% del total de pasivos. El pasivo con tasa de interés fija ascienden a L 858,201,485,
que representan el 87% del total de pasivos.

3.1.3. Riesgo de Liquidez.

Riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con compromisos
y obligaciones financieras debido a escasez de los recursos necesarios para
cubrirlos. Esta contingencia puede obligar al Banco a que recurra a la venta de
activos en condiciones desfavorables, tales como descuentos inusuales, mayores
costos financieros, con el objetivo de disponer de los recursos requeridos,
incurriendo en pérdidas patrimoniales. La Administracion identifica y gestiona el
riesgo de liquidez, a través de la administracion de sus activos y pasivos.

Administracion del riesgo de liquidez

El enfoque del Banco para administrar la liquidez es asegurar en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad del Banco.
Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros,
el Banco mantiene activos liquidos que incluyen el efectivo y equivalentes al
efectivo e instrumentos de grado de inversion para los que existe un mercado
activo y liquido. Estos activos se pueden vender facilmente para cumplir con
los requerimientos de liquidez.

La posicion de liquidez diaria es monitoreada y las pruebas de estrés de liquidez
son llevadas a cabo de forma regular bajo una variedad de escenarios que
abarcan tanto condiciones normales de mercado, como también mas severas.
Todas las politicas y procedimientos de liquidez se encuentran sujetas a la revision
y aprobacion preliminar del Comité de Activos y Pasivos, para luego contar con la
aprobacion final del Comité de Riesgos y Junta Directiva.
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El Banco depende de los depésitos de clientes y préstamos externos como
su fuente primaria de fondos. Los préstamos externos tienen vencimientos
superiores a un afo y los depdsitos de clientes generalmente tienen
vencimientos menores a un afio y el resto de captaciones en cuenta de ahorro
y cheques, son a la vista. La naturaleza de corto plazo de esos depdsitos
aumenta el riesgo de liquidez.

Los indicadores de liquidez fueron disefiados con el objetivo de establecer la
estructura de Administracion de Activos y Pasivos del Banco, incluyendo los objetivos
de colocaciones y captaciones de fondos y el logro de las utilidades presupuestadas
de acuerdo al analisis realizado en conjunto con el area de Tesoreria.

Los indicadores de liquidez fueron disefiados con el objetivo de establecer la
estructura de Administracion de Activos y Pasivos del Banco, incluyendo los objetivos
de colocaciones y captaciones de fondos y el logro de las utilidades presupuestadas
de acuerdo al analisis realizado en conjunto con el érea de Tesoreria.

Proceso de Administracion del Riesgo de Liguidez

La determinacién y control del nivel de tolerancia al riesgo, se establece mediante el
establecimiento de limites de liquidez, aprobados por la Junta Directiva. El proceso de
administracion del riesgo incluye:

+ El mantenimiento de la liquidez constante necesaria para hacerle frente a la demanda
de fondos de los depositantes, solicitudes de linea de crédito y créditos. Esto incluye la
reposicion de fondos a medida que vencen o son tomados prestados por los clientes.
El Banco mantiene una presencia activa dentro de los mercados de dinero globales
para evitar que esto suceda;

» Monitoreo del indice de liquidez del estado de situacién financiera contra
requerimientos internos y regulatorios; y

» Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.

En el proceso de administracion del riesgo de liquidez el Banco ha considerado al
menos cuatro caracteristicas claves, que son:

1. El riesgo en el que futuros eventos produzcan consecuencias adversas. Por
consiguiente, medidas como ratios histéricas y administraciones retrospectivas,
como planes basados en previas necesidades de liquidez, son de valores limitados.
Ratios retrospectivas son considerados solamente para reportes suplementarios de
exposiciones de riesgo especificos.

2. El riesgo de liquidez es casi siempre un riesgo consecuente. Estos son resultado
de la exposicion de otro riesgo, como por ejemplo perdidas en créditos o pérdidas
operacionales. La calidad de la administracion del riesgo de la liquidez, asi como
la cantidad de fuentes de fondeo disponibles no determinan que el Banco sea o no
afectado por una crisis de liquidez.

3. El riesgo de liquidez depende de un escenario en especifico. Tanto su medicion
como su administracion debe diferenciarse entre problemas potenciales del Banco y
problemas potenciales sistémicos.

4. El riesgo de liquidez depende de una situacion en especifico. Una base sdlida

para evaluar y administrar el riesgo de liquidez requiere de un entendimiento del
Banco en si, su mercado, la naturaleza de sus activos y pasivos y de su entorno
economico y competitivo.

El Banco identifica los siguientes tipos de riesgos de liquidez como sus parametros
para el establecimiento de criterios de medicion y control del riesgo.

1. Riesgo de liquidez de fondeo: o gap de liquidez o riesgo de liquidez estructural,
son los nombres dados a la necesidad de cumplir con los requerimientos de
efectivo, en el curso normal de operaciones debido a descalces en los flujos
de caja.

2. Riesgo de liquidez contingente: la necesidad de satisfacer los requerimientos de
efectivo debido a pérdidas inesperadas de pasivos y/o requerimientos inesperados
para fondear compromisos u obligaciones.

3. Riesgo de liquidez de mercado: riesgo que el Banco no pueda mitigar facilmente
0 compensar una posicion en particular sin afectar significativamente el precio de
mercado anterior, debido a un grado de desarrollo inadecuado del mercado o por un
trastorno en el ambiente econdmico.

Los reportes incluyen:

» Resumen posicion (calce de plazos)

+ Crecimiento de cartera del Banco versus sistema

* Crecimiento de depdsitos de Banco versus sistema
» Margen financiero

* Ratios de rentabilidad

* Ratios de cobertura de capital

El Banco ha disefiado pruebas de tension de liquidez con el fin de medir los impactos
en las necesidades de financiamiento y la estrategia a llevar a cabo segun el evento,
sus resultados, asi como los supuestos y factores de riesgo sometidos a tension.

Las Normas de Riesgo de Liquidez, Resolucién No. 252/25-02-2015, establecen que
la Institucion debe mantener las posiciones siguientes:

Primera Banda (30 dias)
<=1 vez activos liquidos

Segunda Banda (60 dias)
<= 1.5 veces activos liquidos

Al cierre del ejercicio Banco Popular ha dado cumplimiento a estas disposiciones al
presentar las relaciones siguientes:

Limite
(1.0)
(1.5)

Posicién de liquidez

(0.25)
0.32

Posicién para 30 dias:
Posicion para 90 dias:

(0.23)
0.38

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos de Banco Popular agrupados en
vencimientos relevantes basados en el periodo remanente a la fecha de vencimiento
contractual, a la fecha del balance.

A continuacion, se presenta un andlisis de los activos y pasivos Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, de acuerdo con los vencimientos:

— 2017 L

Hasta 30 dias | Hasta 30
dias
Moneda

Extranjera

Moneda
Nacional

Hasta 30 dias
Combinado

0-90 dias
Combinado

31-90 dias
Moneda
Nacional

31-90 dias
Moneda
Extranjera

31-90 dias
Combinado

Total flujo de activos L 110,185,297 L 2,811 L 110,188,108 L 288,880,785 L 0 L 288,880,785 L 399,068,894
Total flujo de pasivos 166,412,464 2,537,860 168,950,324 132,595,225 2,537,860 135,133,084 _ 304,083,409
(Descalce) calce de

plazos L (56,227,167) L (2,535,048) L (58,762,215) L 156,285,560 L (2,537,860) L 153,747,701 L 94,985,485
Activos  liquidos

totales netos de

descuento. 234,165,273 16,149,649 250,314,922 234,165,273 16,149,649 250,314,922 250,314,922
Relacién activos

liquidos / Descalce

de plazos -24% -16% -23% 67% -16% 61% 38%

Exceso (Déficit) L 177,938,105 L 13,614,601

L 191,552,706 L 390,450,833 L 13,611,790 L 404,062,623 L 345,300,407
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] 2016 I

Hasta 30 dias

Hasta 30
dias
Moneda

Moneda Combinado

Nacional

Hasta 30 dias

31-90 dias
Moneda
Nacional

31-90 dias
Moneda
Extranjera

31-90 dias
Combinado |[Combinado

Extranjera
Total flujo de activos L 74,996,704 L 580
Total flujo de pasivos _ 128,416,036 _ 2,614,290

L 74,997,284
131,030,326

L 175,923,770 L
101,340,298

. L 175,923,770 L 250,921,054
2,614,290 _ 103,954,588 _ 234,984,914

(Descalce) calce de

plazos L (53,419,332) L (2,613,710) L (56,033,042) L 74,583,472 L (2,614,290) L 71,969,182 L 15,936,140
Activos  liquidos

totales netos de

descuento. 212,195,184 13,713,583 225,908,767 212,195,184 13,713,583 225,908,767 225,908,767
Relacion activos

liquidos / Descalce

de plazos -25% -19% -25% 35% -19% 32% 7%
Exceso L 158,775,852 L 11,099,873 L 169,875,725 L 286,778,656 L 11,099,293 L 297,877,949 L 241,844,907

3.1.4 Riesgo Pais

La dltima calificacion de riesgos de pais la realizé Standard & Poor’s en el tercer trimestre
de 2017, fecha en la cual mejor la perspectiva de calificacion de riesgo pais a Honduras,
al pasar de B+ a BB-. De acuerdo a S&P la perspectiva positiva refleja la mejoria fiscal que
esta teniendo el pais, el control mas estricto en sus gastos corrientes, la reestructuracion
del sector de la energia, y el crecimiento econémico favorable. Sin embargo, la agencia
calificadora de riesgo mantuvo como principales retos para el fortalecimiento institucional y
la disminucion de los indices de pobreza.

El Banco monitorea de forma mensual, la tendencia de las principales variables
macroecondmicas y politica monetaria del BCH, con el propdsito de realizar cambios
de forma oportuna a su politica de gestion de riesgo liquidez y tasa de interés.

3.1.5 Riesgo Fiduciario

El riesgo fiduciario es el riesgo de pérdida originado por factores, como la falta de
custodia segura o negligencia en la administracion de activos a nombre de terceros.
El Banco para administrar este riego cuenta con una estructura administrativa
especializada, cuyas operaciones son independientes y separadas de las del Banco,
ademas cuenta con el apoyo del departamento legal del Banco.

3.1.6 Riesgo de solvencia patrimonial

El riesgo de solvencia patrimonial del Banco es monitoreado por medio del indice
de adecuacion de capital (IAC), establecido por la Comisién, este indicador esta
determinado de acuerdo con los estandares establecidos por el Comité de Basilea
para la Supervision de la Practica Bancaria, los cuales han sido adoptados por el
regulador hondurefio. Este indicador es definido como la relacién que debe existir
entre el capital y las reservas computables de capital del Banco y la suma de sus
activos ponderados por riesgo y otros riesgos a que esté expuesto el Banco, con lo
cual se pretende determinar si los recursos propios del Banco son suficientes para
cubrir los riesgos que ha asumido.

Segun el articulo 37 de la Ley del Sistema Financiero y las Normas para la Adecuacion
de Capital, Resolucién No. 992/16-12-2016, con el objeto de mantener constantemente
su solvencia, las IF deben presentar un indice de adecuacion de capital del 10%. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, el indice de solvencia de Banco Popular se detalla a continuacion:

ADECUACION DE CAPITAL 2017 2016
A. Recursos de Capital

A.l  Subtotal Capital Primario L 488,630,600 L 471,230,100
A.ll Subtotal Capital Complementario 59,203,160 (3,832,764)
Total Recursos de Capital 547,833,760 467,397,336
Activos Ponderados

B.l  Subtotal Activos Ponderados Con 0% de Riesgo

B.Il Subtotal Activos Ponderados con 10% de Riesgo 2,038,533 2,870,903
B.Il Subtotal Activos Ponderados Con 20% de Riesgo 707,637 705,087
B.IV Subtotal de Activos Ponderados con 50% de Riesgo 34,342,718 39,537,497

B.V Subtotal Activos Ponderados con 100% de Riesgo
B.VI Subtotal Activos Ponderados con 120% de Riesgo
B.VIl Subtotal Activos Ponderados con 150% de Riesgo
B.VIIl Subtotal Activos Ponderados con 175% de Riesgo

1,613,330,661 1,135,735,150

Total Activos Ponderados por Riesgo 1,650,419,549 1,178,848,637
Relacién (Recursos de Capital / Activos Ponderados) % 33.19 39.65
Suficiencia de Capital 382,791,805 L 349,512,472
Coeficiente de apalancamiento 25.05% 31.87%

3.1.7 Riesgo Operacional y Controles Internos

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos internos inadecuados o
fallidos, personas y sistemas o de eventos externos que no estén relacionados a riesgos
de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales
y regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos generalmente
aceptados.

El marco de gestién del riesgo operacional del Banco incluye una estructura adecuada
conforme la naturaleza del Banco y con delimitacién clara de las responsabilidades.
Asimismo, se cuenta con un marco de politicas y procedimientos de gestion de riesgo
operacional, y un marco para la gestion del Banco en base a una metodologia de
gestion por procesos, que vincula la funcionalidad de las areas en base a sub-procesos,
actividades y tareas. El Banco cuenta con una herramienta para identificar, medir,
monitorear, controlar y mitigar los riesgos y pérdidas operacionales, basada en la nueva
arquitectura de procesos.

La gestion del riesgo operacional en el Banco se disefia y coordina desde la Unidad de
Riesgos, y a su vez, en areas de negocio y operativas con los gestores o coordinadores
de riesgo operacional en cada una de las dependencias. De esta forma, el Banco
identifica y administra los riesgos para prevenir la posibilidad de materializar un riesgo.

El Banco esta trabajando en mejorar el modelo de gestion del riesgo operacional,
fortaleciendo las areas de control y supervision de agencias, asi como, de las areas
relacionadas al proceso de crédito. Incorporando a estas dependencias personal con
capacidades de ejercer el control en su actividad diaria. EI monitoreo de los riesgos y
efectividad de los controles se realiza de forma mensual a través de los indicadores de
riesgo operativo, definidos por la unidad de riesgos.

La gestion del riesgo operacional también involucra: i) el conocimiento de las pérdidas
por eventos de riesgo operacional, ii) la evaluacién de los riesgos en base a frecuencia
y severidad, iii) el monitoreo de indicadores que permiten analizar la evolucién del
riesgo operacional en el tiempo, definir sefiales de alerta y verificar la efectividad de los
controles asociados a los riesgos.

3.1.8 Riesgo legal

Es el riesgo que los contratos estén documentados incorrectamente o no sean
exigibles legalmente en la jurisdiccion en la cual los contratos han de ser exigidos o
donde las contrapartes operan. Esto puede incluir el riesgo que los activos pierdan
valor o que los pasivos se incrementen debido a asesoria legal 0 documentacion
inadecuada o incorrecta. Adicionalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resolver
asuntos legales que involucran al Banco; una demanda que involucra a una institucion
financiera puede tener implicaciones mayores para el negocio financiero e implicarles
costos a las instituciones financieras y al resto del sistema bancario; y las leyes que
afectan a las instituciones financieras u otras entidades comerciales pueden cambiar.
Las instituciones financieras son susceptibles, particularmente a los riesgos legales
cuando formalizan nuevas clases de transacciones y cuando el derecho legal de una
contraparte para formalizar una transaccion no esta establecido.

Para fortalecer la gestién del riesgo legal en el Banco, se cuenta con la asesoria
de la firma de Abogados externos, que apoya en la valoracién y mitigacion de los
riesgos legales, desde aspectos del buen Gobierno Corporativo hasta los procesos
operativos del Banco. Asimismo, se han definido procedimientos para la suscripcion
y administracion de contratos con terceros, en la cual se debera contar con la opinion
legal sobre condiciones de la contratacién de productos y servicios.

Para fortalecer la gestion del riesgo regulatorio en el Banco, se cuenta con la asesoria
de la firma de Abogados externos, que apoya en la valoracion y mitigacién de todos los
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riesgos legales. Para asegurar el cumplimiento legal de las obligaciones con diferentes
grupos de interés, el Banco implementd una matriz de riesgos de cumplimiento,
para minimizar el riesgo de incumplimiento legal de las obligaciones contractuales
con terceros. Por otra parte, se han definido de manera clara las responsabilidades
y funciones de supervision del area legal del Banco, a fin de garantizar una efectiva
gestion en este riesgo.

El Banco cuenta con un Cddigo de Etica y Conducta, que constituye un conjunto de
normas y principios de actuacion para todo el personal de la empresa, y sus respectivas
sanciones en caso de incumplir las disposiciones del Cédigo.

Metodologia de gestidn de riesgo legal

Es responsabilidad del Gerente de Juridico conjuntamente con los otros responsables
de las areas de Banco Popular, establecer procedimientos para manejar y controlar el
riesgo legal. Estos procedimientos deben estar apropiadamente documentados.

1. Riesgo contractual

* Revision Legal: El departamento legal ha implementado procedimientos para asegurar
que ningun documento que crea una relacién material contractual pueda ser firmado
en nombre del Banco a menos que se haya obtenido asesoria legal (interna o externa),
ya sea en relacion a la forma de la documentacion o especificamente a la transaccién
subyacente.

« Estandarizacién de Contratos: El departamento legal es activo en la identificacion de
los tipos de contratos, los cuales pueden ser estandarizados.

2. Riesgo de litigio:

El Departamento Legal ha establecido acciones para asegurar que las empresas del
Banco:

+ Actlien apropiadamente en respuesta a una demanda contra el Banco;

* Sean capaces de defender de forma apropiada una demanda traida contra el Banco;
* Sean capaces de tomar accidn para hacer valer los derechos del Banco en los tribunales; y

Indicador de monitoreo de riesgo legal

Banco Popular monitorea el riesgo legal a través de los siguientes indicadores:

» Monto en lempiras y ddlares de las demandas en contra del Banco.
* Monto en lempiras y dolares de demandas por tipo de riesgo (Bajo, medio, alto).
* Monto en lempiras y ddlares por tipo de demanda en contra del Banco.

Estos indicadores son monitoreados de forma mensual en el Comite de Riesgo
Operativo y Comité de Riesgos, donde se presentan las variaciones y tendencias en
cada uno de ellos y las justificaciones de cada caso.

3.1.9 Riesgo regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos a los requerimientos
regulatorios o legales en la jurisdiccion en la cual Banco Popular opera. También, incluye
cualquier pérdida que podria originarse de cambios en los requerimientos regulatorios.
Para fortalecer la gestion del riesgo regulatorio en el Banco, se cuenta con la asesoria
de la firma de Abogados externos, que apoya en la valoracion y mitigacién de todos los
riesgos legales. Para asegurar el cumplimiento legal de las obligaciones con diferentes
grupos de interés, el Banco implementd una matriz de riesgos de cumplimiento,
para minimizar el riesgo de incumplimiento legal de las obligaciones contractuales
con terceros. Por ofra parte, se han definido de manera clara las responsabilidades
y funciones de supervision del area legal del Banco, a fin de garantizar una efectiva
gestion en este riesgo.

3.1.10 Riesgo de valoracién (o de modelacion)

Es el riesgo asociado con las imperfecciones y subjetividad de los modelos de valuacion
utilizados para determinar los valores de los activos o pasivos.

La mayor exposicion del Banco a este riesgo, esta asociada con la determinacién de
los precios de las inversiones financieras, para ello el Banco cuenta con una politica
de inversion, la cual es administrada por la tesoreria, y su cumplimiento y aplicabilidad
es monitoreado por la gerencia de gestion integral del riesgo, asi como por auditoria
interna.

Adicionalmente se cuenta con un comité de precios, el cual se relune una vez al mes
para discutir las condiciones que podrian afectar a los activos particularmente afectados
por este riesgo, asi como el proceso de asignacién de los precios de esos activos.

De acuerdo a resolucién SBOIB NO-109/2017 de la CNBS, determiné que las
inversiones en BCH y los garantizados por el Gobierno de Honduras se deben registrar
Unicamente bajo el método de costo amortizado.

3.1.11 Riesgo Reputacional

Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinién publica negativa y dafio consecuente
en la reputacién de Banco Popular que se origina por fallas en la gestion apropiada
de algunos de los riesgos citados anteriormente, o del involucramiento en actividades
impropias o ilegales por Banco Popular o su administracion tales como lavado de dinero
o la intencién de ocultar pérdidas.

La politica de gestion de riesgo reputacional del Banco incorpora un conjunto de
definiciones y procedimientos para la proteccion de la reputacién del Banco, y
en caso de suscitarse un evento de riesgo de reputacion, minimizar los efectos
de dicho evento en la operatividad del Banco. El proceso de identificacion de
eventos de riesgos reputacionales incluye la identificacién y evaluacion de
amenazas que afecten la reputacion, incluyendo sus respectivas acciones de
mitigacion.

El Banco esta expuesto al riesgo de que los servicios del Banco puedan ser utilizados
para la legitimacion de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin que
se detecte la actividad ilegal que se produce. Esto podria tener implicaciones legales o
sanciones por incumplimiento del reglamento vigente para la prevencion y deteccion del
uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de activos, ademas
del deterioro que pudiese ocasionar a la imagen del Banco.

El Banco minimiza este riesgo con la aplicacion del reglamento para la prevencién y
deteccién del uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de
activos emitido por la Comision, el cual requiere de laimplementacion de procedimientos
relativos al conocimiento del cliente, capacitacion del personal, reporte de transacciones,
alertas en los sistemas, nombramiento del gerente de cumplimiento y la creacion de la
unidad de riesgo.

3.2 PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

2017 2016

1. Morosidad 1.93% 2.53%
2. indice de Adecuacion de Capital (IAC) 33.19% 39.65%
3. Coeficiente de Apalancamiento 25.05% 31.87%
4. Calce de Plazos

4.1 Hasta 30 Dias Combinado -0.23% -0.26%

4.2 de 31 a 90 Dias Combinado 0.61% 0.28%

4.3 de 0 a 90 Dias Combinado 0.38% 0.02%
5. Posicion en Moneda Extranjera 1.86% 1.50%
6. indice de Rentabilidad

6.1 Rendimiento Sobre Patrimonio (ROE) 13.00% 9.44%

6.2 Rendimiento Sobre Activos Reales Promedio (ROA) 3.75% 3.35%

Suficiencia de Resenas L 750,000 L 2,169,345

4. DISPONIBILIDADES Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Las disponibilidades y equivalentes en efectivo al 31 de diciembre se
detallan a continuacién:

2017 2016
Efectivo en caja:

Moneda nacional L 37,074,280 L 28,078,640

Moneda extranjera (USD 95,001 y USD 62,653) 2,240,874 1,472,527
Cheques a compensar:

Moneda nacional 1,097,045 204,411
Depositos en Bancos:

Banco Central de Honduras 1/ 89,864,334 72,257,649

Bancos nacionales 2/ 19,288,282 28,504,615
Otras Disponibilidades

Inversiones Obligatorias 3/ 34,915,337 29,538,377

Colateral de Disponibilidad Inmediata,

USD150,000 para cada afo 3,538,185 3,525,436
TOTAL DISPONIBILIDADES 188,018,337 163,581,656
Mas: Equivalentes de efectivo:

Letras yvalores oficiales Banco Central de

Honduras 4/ 67,958,923 44972717

TOTAL DISPONIBILIDADES Y EQUIVALENTES

DE EFECTIVO L 255977259 L 208,554,372



1/ Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, este rubro incluye saldos en Ddlares
Estadounidenses por un monto de L 3,584,556 (USD 151,966) y L3,243,788
(USD 138,017) respectivamente.

2/ Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, este rubro incluye saldos en Ddlares
Estadounidenses por un monto de L 6,972,916 (USD 295,614)y L 5,923,177
(USD 252,019) respectivamente.

3/AlI 31 dediciembre de 2017 y 2016, el Banco posee inversiones obligatorias
en moneda nacional en el Banco Central de Honduras, para efectos de
poder cubrir requerimientos de encaje por L33,000,000 y L28,100,000
a tasas de intereses del 2.75% para ambos periodos. Adicionalmente al
31 de diciembre de 2017, mantiene inversiones obligatorias en Ddlares
Estadounidenses por un monto de L1,915,337 (USD 81,200) y L1,438,377
(USD 61,200) en 2016 las devenga un rendimiento anual equivalente al
promedio catorcenal de la tasa Interbank Bid Rate (LIBID) a seis meses
plazo con 1.2400% en el 2017 y promedio catorcenal de la tasa London
Interbank Bid Rate (LIBID) a seis meses plazo en el 2016 de 0.4081%.

4/ Al 31 de diciembre de 2017 el Banco mantiene inversiones (diarias) en
Letras del Banco Central de Honduras en Lempiras por L68,000,000 (valor
nominal), devenga tasas de interés del 5.44% anual, con vencimiento a
1 dia. Al 31 de diciembre de 2016 inversiones obligatorias en moneda
nacional en el Banco Central de Honduras por L45,000,000 a una tasa del
5.46%.

Encaje Legal -
a. Moneda Nacional -

Mediante resolucién No0.362-9/2016, el directorio del Banco Central de
Honduras, resolvié derogar la Resoluciéon No. 189-5/2016, estableciendo
requerimiento de inversiones obligatorias aplicable sobre captacién de
recursos en moneda nacional del 5%.

La Resolucion No. 189-5/2016 deroga la resoluciéon No.27-1/2010 y estuvo
vigente hasta el 26 de octubre 2016, en la cual se establecia mantener
el requerimiento adicional de inversiones obligatorias, aplicable sobre
captacién de recursos en moneda nacional del 10%. De las cuales podran
computarse hasta 9 puntos porcentuales de las inversiones obligatorias
con bonos y letras del Gobierno emitidos por la Secretaria de Finanzas
y los emitidos por la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE). No
se admiten compensaciones en caso de déficit en el requerimiento de
encaje establecido por el Directorio del BCH; de igual forma no se permiten
compensaciones en caso de déficit en el requerimiento de inversiones
obligatorias.

b. Moneda Extranjera -

Segun resolucion vigente No.51-2/2016, establece que se deberan
mantener inversiones obligatorias sobre todos sus pasivos en moneda
extranjera sujetos a encaje del 10%, los saldos de las cuentas de inversién
devengaran un rendimiento anual equivalente al promedio catorcenal
de la tasa London Interbank Bid Rate (LIBID) a seis meses plazo. No
se admiten compensaciones en caso de déficit en el requerimiento
de encaje establecido por el Directorio del BCH; de igual forma no se
permiten compensaciones en caso de déficit en el requerimiento de
inversiones obligatorias.

Mediante resolucién No.363-9/2016, el directorio del Banco Central de
Honduras, resolvié derogar la Resoluciéon No. 190-5/2016, estableciendo
que para los recursos captados del publico en moneda nacional el
requerimiento de encaje sera del 12% y el de inversiones obligatorias
del 5%.

Adicionalmente para los recursos captados del publico en moneda
extranjera el requerimiento de encaje sera del 12% y el de inversiones
obligatorias sera del 12%. Asimismo, el requerimiento de encaje adicional
en inversiones liquidas en instituciones financieras del exterior de primer
orden sera del 8%.

El encaje en moneda nacional y extranjera se constituira, en su totalidad,
en depdsitos a la vista en el BCH y debera mantenerse un monto minimo
diario equivalente al 80% del mismo.

El Encaje correspondiente a la catorcena del 22 de diciembre del afio 2016
al 4 de enero del ano 2017 y del 21 de diciembre del afio 2017 al 3 de enero
del afo 2018, estaba colocado como sigue:

El Encaje correspondiente a la catorcena del 8 al 21 de diciembre del afio
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2017 y 2016, estaba colocado como sigue:

2017 2016

ENCAJE MONEDA NACIONAL

12% En Efectivo en Cuenta de Encaje L 86,257,642 L 69,013,861
5% En Inversiones Obligatorias en BCH 33,000,000 28,100,000
ENCAJE MONEDA EXTRANJERA
12% En Efectivo en Cuenta de Encaje L 3,584,556 L 3,243,788
12% En Inversiones Obligatorias en BCH 1,915,337 1,438,377
TOTAL L 124,757,535 L 101,796,026

El Encaje por los depdsitos y obligaciones asciende a L124,757,535,
y 101,796,026 en el 2017 y 2016, que representa el 112% y 108%
respectivamente del total de depdsitos y obligaciones sujetas a reserva.

5. INVERSIONES FINANCIERAS

Las inversiones financieras se encuentran concentradas en certificados y
bonos, las cuales al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

2017 2016
Valores en Entidades Oficiales L 87958923 L 73972717
Inversiones en Fondos Especiales 24697712 20,516,752
Acciones y Participaciones 146.250 146.250
Intereses Por Cobrar Sobre Inversiones 372,487 1,015,902
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS L 113175372 L 95.651.621
Menos: Inversiones consideradas como
Equivalentes de efectivo:
Letras y valores oficiales Banco Central
de Honduras (67,958,923) (44,972717)

TOTAL INVERSIONES FINANCIERASNETAS | 45216449 L 50.678.904

Las inversiones financieras se encuentran concentradas en certificados y
bonos, las cuales al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2017 2016

INVERSIONES FINANCIERAS A COSTO AMORTIZADO L 112,656,635 L 94,489,468
Letras y valores oficiales Banco Central de Honduras 67,958,923 44,972,717
Inversiones No Obligatorias 20,000,000 29,000,000
Inversiones en Fondos Especiales 24,697,712 20,516,751
Descuento sobre bonos

INVERSIONES FINANCIERAS DESIGNADAS AL COSTO L 15,000 L 15,000
Acciones y Participaciones 15,000 15,000

RENDIMIENTOS FINANCIEROS POR COBRAR L 372,487 L 1,015,901
Intereses Por Cobrar Sobre Inversiones 372,487 1,015,901

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS L 113,044,122 L 95,520,369

Mas: Inversiones En Acciones y Participaciones 1/ 131,250 131,250

Menos: Inversiones consideradas como Equivalentes de

efectivo: Letras y valores oficiales Banco Central de

Honduras (67,958,923) (44,972,715)

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS L 45216449 L 50.678.904

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco posee inversiones en
certificados en Lempiras en la propia institucion por L 24,562,712 y L
20,381,751 respectivamente, con el propdsito de cumplir con lo establecido
en Resolucion de la CNBS No. 038/05-01-2010 relacionado con el fondo de
inversion del Pasivo Laboral Total, devenga una tasa de interés promedio
del 7.08% en 2017 y 6.88% en 2016; renovables al vencimiento de los
mismos. Para los mismos periodos incluye Inversion en CONFIANZA S.A.,
Administradora de Fondos de Garantia Reciproca: Aporte por L135,000 y
Capital Accionario de L15,000

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la tasa promedio ponderada de las
inversiones es de 5.47% y 6.04% respectivamente para moneda nacional y
1.03% en moneda extranjera.

El movimiento de la inversién en instrumentos financieros se detalla a
continuacion:
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ACOSTO |DESIGNADAS

Saldo al 31 de Diciembre

de 2016 L 94,489,468 15,000 L 94,504,468
Mas (menos)
Compra de Instrumentos
Financieros 1/ 47,167,166 47,167,166
Redencion y/o Venta de
Instrumentos (29.000.,000) (29,000,000)
Saldo al 31 de diciembre
de 2017 L 112,656,634 _L 15,000 L 112,671,634

ACOSTO |DESIGNADAS

Saldo al 31 de Diciembre

de 2015 110,312,294 15,000 L 110,327,294
Mas (menos)
Compra de Instrumentos
Financieros 1/ 5,204,458 5,204,458
Cancelacion y/o Venta de
Instrumentos (21,027.284) (21.027.,284)
Saldo al 31 de diciembre
de 2016 L 94489468 _L 15,000 L 94,504,468

6. PRESTAMOS E INTERESES A COBRAR-NETO

La cartera de créditos e intereses por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y
2016 se detalla a continuacion:

POR ESTATUS Y TIPO DE

CREDITO 2017 2016

VIGENTE L 1.463,701.034 L  1.096.,904.786
Comercial 1,280,469,569 912,541,042
Vivienda 134,431,654 148,532,313
Consumo 48,799,811 35,831,431

ATRASADO L 7,580,475 L 11,340,121
Comercial 3,732,390 10,169,779
Vivienda 2,917,637 590,949
Consumo 930,448 579,393

VENCIDO L 16,403,733 L 9,016,828
Comercial 15,682,793 8,817,019
Vivienda 24,906 62,776
Consumo 696,034 137,033

REFINANCIADOS L 63,491,084 L 36.794.705
Comercial 60,589,706 34,971,906
Vivienda 1,147,386 1,441,856
Consumo 1,753,991 380,943

POR ESTATUS Y TIPO DE

CREDITO

EJECUCION JUDICIAL L 4,682,461 L 7,382,624
Comercial 2,095,599 3,482,929
Vivienda 2,081,423 3,876,579
Consumo 505,439 23,116

TOTAL CARTERA POR
ESTATUS Y TIPO DE
CREDITO L

Mas: Intereses por cobrar
Menos: Reserva para
préstamos dudosos

1,555,858,787
56,323,632

L 1.,161.439,064
24,552,492

(49,502,619)
(1,616,025)
1,561,063.775 L

(45,237,728)
(1,549,656)
1.139,204.172

Menos: Intereses
TOTAL CARTERA NETA L

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la tasa de cobertura de la cartera
bruta es de 3.18% y 3.89% respectivamente. La tasa de cobertura es el
cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las
estimaciones para Incobrabilidad por riesgo crediticio entre el monto de la
cartera bruta de créditos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la relacién de cartera en mora a cartera
bruta, segun definicion del ente regulador fue de 1.93% y de 2.53%,
respectivamente. La relacién de cartera en mora a cartera bruta es el
cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de la
cartera en mora entre el monto de la cartera bruta de créditos.

Los intereses devengados por la cartera de créditos (Intereses por Cobrar)
y no reconocidos en el estado de resultados en el periodo reportado
ascienden a L56,323,632, mientras que en el 2016 fue de L24,552,492. Al
31 de diciembre el Banco efectud la clasificacion de préstamos por cobrar
por Destino, como se muestra a continuacion:

Tasa de rendimiento promedio ponderado para el 2017 y 2016 es de 32.74%
y 32.3% respectivamente. La tasa de rendimiento promedio ponderado
es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la cartera de créditos
(incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio mensual
(diario) de la cartera bruta de créditos por el periodo reportado.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los saldos de préstamos a cobrar por
L 297,805,452 y L 186,301,128 respectivamente, estan dados en garantia
de préstamos a pagar al Banco Hondurefio para la Produccion y la Vivienda
(BANHPROVI) y al Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) por el mismo monto.

Principales deudores - Los principales deudores del Banco presentan los
siguientes montos adeudados:

% %
s/cartera s/cartera
bruta bruta

NUMERO DE

PRESTATARIOS

10 mayores clientes L 34,838,829 2.2% L 31,660,585 2.7%
20 mayores clientes 62,896,054 4.0% 48,916,865 4.2%
50 mayores clientes 125,679,904 8.1% 84,297,064 7.3%
Resto de clientes 1,430,178,882 91.9% 1,077,142,000 92.7%
Total L 1,555,858,786 100% L 1,161,439,064 100%

Los saldos de la cartera de crédito incluyen el saldo de capital e intereses
pendientes de cobro sobre los préstamos y descuentos neto de reservas.

Clasificaciéon de los Préstamos por Categoria de Riesgo — Al 31 de
diciembre, los préstamos segun su clasificacion de riesgo por categoria se
detallan a continuacién:

CAT:;‘;E'S‘ DE 2017 % 2016 %
| Créditos Buenos L 1,415,455,265 91.0% L 1,068,380,124 92.0%
Il Créditos
Especialmente
Mencionados 92,077,405 5.9% 49,162,850  4.2%
Il Créditos Bajo Norma 11,561,727 0.7% 9,996,149 0.9Y
IV Créditos de Dudosa
Recuperacion 11,085,777 0.7% 7,882,644 0.7¢9
V Créditos de Pérdida 25,678,612 1.7% 26,017,298 2.2¢
Total L 1,555,858,786 100% L 1,161,439,064 100%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en el total de préstamos por cobrar se
incluyen préstamos otorgados a funcionarios y empleados aprobados por la
Junta Directiva por L3,483,321 y L8,635,586, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 los saldos de préstamos por cobrar con atrasos
superiores a 60 dias del portafolio de microcrédito y para el resto de la cartera
comercial 90 dias, con intereses en estado de no acumulacion, suman L13,008,889
y L12,599,493 y para el 2016 suman L29,167,239y L21,635,082 respectivamente.

La contabilizaciéon de intereses por cobrar del portafolio de microcrédito en
mora se suspende cuando los préstamos por cobrar se encuentran en mora
por un periodo mayor a 60 dias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la entidad mantiene estimaciones por



riesgos relacionados con la cartera de créditos se detallan a continuacién:

ANO 2017 ANO 2016
CONCEPTOS CARTERA DE CARTERA DE
PRESTAMOS PRESTAMOS
. POR SECTORES
a) Comercial L 43,283,630 L 39,134,634
b) Vivienda 2,060,070 2,677,824
¢) Consumo 3.408.919 1,255,925
Total L 48,752619 L 43,068,383
Il. POR CATEGORIA
Categoria | L 9,030,788 L 7,539,847
Categoria Il 4,298,226 2,458,769
Categoria lll 3,085,889 2,633,600
Categoria IV 6,785,320 4,725,990
Categoria V 25.552.396 25.710.177
Total L 48752619 L 43,068,383
. PORTIPODE G
ARANTIA
Hipotecaria L 6,197,543 L 5,550,540
Prendaria 9,646 9,467
Fiduciaria 42,544,679 37,503,726
Otras (Bancaria) 750 4,650
Total L 48,752,619 L 43,068,383
IV. VARIAS
Reserva Genérica 750,000 L 2,169,345
Total L 49,502,619 L 45237728

Al agotar los mecanismos de recuperacion, durante el afno 2017 y 2016,
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Banco Popular hizo efectiva la utilizacion de la estimacion correspondiente
(castigos de cartera), por un valor de L23,673,494 y L35,579,038,
respectivamente.

Los movimientos de la reserva para préstamos dudosos se detallan a continuacion:

2017 2016

Al principio del afio L 45,237,728 L 66,828,745

27,938,385 13,988,020
(23.673.494) _(35,579,037)
L 49,502,619 L 45,237,728

Aumento con efecto en resultados
Menos: Aplicacion de créditos
Al final del afio

Las reservas por clasificacion de préstamos se detallan a continuacion:

2017 2016
Vigentes L 13,830,827 L 11,496,403
Atrasados 4,097,179 10,284,756
Vencidos 12,614,639 8,357,396
Ejecucion Judicial 3,683,257 5,155,473
Refinanciados 14,526,717 7,774,355
Sub Total 48,752,619 43,068,383
Reserva Genérica 750,000 2,169,345
Total L 49,502,619 L 45,237,728

7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del afio 2017 y 2016, las cuentas por cobrarse detallan
a continuacion:

2017 2016
Cuentas y Comisiones L 5,698,837 L 8,613,763
Remesas por Cobrar 5,097,399 5,408,817
Total L 10,796,236 L 14,022,580

8. BIENES RECIBIDOS EN PAGO O ADJUDICADOS- NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de bienes recibidos en pago o adjudicados es de L8,146,929 y L14,083,373 respectivamente, como se detalla

a continuacion:

Bienes recibidos en Pago o Adjudicas L 22,628,789 L 708,573

Menos: Estimacion de Deterioro
Acumulado de Bienes Recibidos en
Pago o Adjudicados 2/

Total

2016 Adicionales Retiros Ajustes 2017

L (4,152,137) L 981 L 19,186,206

(8,545,416) (3,998,111) 1,455,230 49,020  (11,039,277)

L 14,083,373 L(3,289,538) L (2,696,907) L 50,001n L 8,146,929
2015 Adicionales Retiros Ajustes 2017

Bienes recibidos en Pago o Adjudicas L 22,546,763 L 2,333,021

Menos: Estimacion de Deterioro
Acumulado de Bienes Recibidos en

Pago o Adjudicados 2/ (4,673,009)

(3,872,407)

L (2,322,906) L 71,911 L 22,628,789

(8,545,416)

Total

L 17,873,754 L(1,539,386)

L (2,322,906) L 71,911 L 14,083,373

9. INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO-NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las instalaciones, mobiliario y equipo se detallan a continuacién:

Mobiliario y

Equipo

Instalaciones

Bienes
Adquiridos en
Arrendamiento

Vehiculos

Saldo al 31 de diciembre del afio 2016

L 27,544,102 L 35,994,273 L 3,780,905 L 5,096,339 L 72,415,619
Adiciones 4,599,056 3,064,042 6,364,664 12,742,733 26,770,496
Retiros (5,601,469) (1,129,772) (1,214,385) (1,575,334) (9.520,961)
Sub total L 26,541,689 L 37,928,543 L 8,931,184 L 16,263,738 L 89,665,154
Cargos por depreciacion (15,221,227) (19,059,257) (3,277,104) (6,294,664)  (43,852,252)
Saldo al 31 de diciembre del afio 2017 L 11,320,462 L 18,869,286 L 5,654,080 L 9,969,074 L 45,812,902
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Al 31 de diciembre de 2016, las instalaciones, mobiliario y equipo se detallan a continuacion:

Bienes
Instalaciones Vehiculos Adquiridos en
Arrendamiento

Mobiliario y

Equipo

Saldo al 31 de diciembre del afio 2015

L 25,491,918 L33,008,827 L 3,780,905 L 2,889,049 L 65,170,699
(Restructurado)
Adiciones 2,595,603 4,345,869 2,207,290 9,148,762
Retiros — (543,419) — (1.360.,423) - - (1,903,842)
Subtotal 27,544,102 35,994,273 3,780,905 5,096,339 72,415,619
Cargos por depreciacion — (17,773,523) —(16,487,219) (2,780,232) —(2,623,238) __(39,664,212)
Saldo al 31 de diciembre del afio 2016 L 9,770,579 L 19,507,054 L_1,000,673 L 2,473,101 L__32,751,407

10. INTANGIBLES Y Y OTROS ACTIVOS- NETO

Los intangibles y otros activos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan a continuacion:

Activos intangibles netos 6,189,749 L7,822,825
Gastos anticipados 221,872 889,341
Otros activos 2,079,049 994,501
Total L 8490670 L 9,706,667

—dede  ———————————

El movimiento de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detalla a continuacion:

Adlcmn?s o 2017
Cancelaciones

Programas Aplicaciones y

Licencias Informaticas L 19,099,512 L 19,099,512
Menos cargos por depreciacion (11,276,687) L (1,633,076) (12,909,763)
Saldo al 31 de diciembre del

afio 2017 L 7822825 L (1,633,076) L 6,189,749

2015 | Adiciones oCancelaciones 2016

Programas Aplicaciones y

Licencias Informaticas L 18,937,300 L 162,212 L 19,099,512
Menos cargos por depreciacion (9,413,789) (1,862,898) _(11,276,687)
Saldo al 31 de diciembre delafio2016 L 9,523,511 L (1.700,686) L 7,822,825

11. DEPOSITOS

Los depdsitos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan a continuacion:

2017 2016
POR SU CONTRAPARTE
I. A COSTO AMORTIZADO
a) Del publico L 606,859,610 L 526,843,577
b) De Instituciones Financieras 47,125,212 39,916,851
c) De entidades oficiales 12,016,757 10,840,557
d) Depésitos restringidos 157,348 158,348
Total L 666,158,927 L 577,759,333
POR SU CLASIFICACION
a) Depdsitos en cuenta de cheques L 5,502,783 L 7,842,457
b) Depdsitos en cuenta de ahorro 1/ 187,502,022 159,385,885
c) Depésitos a plazo 2/ 471,591,187 406,361,839
d) Depésitos a plazo Vencidos y Restringidos 1.562.,935 4,169,152
Total L 666,158,927 L 577,759,333
Mas: Costo Financiero por Pagar sobre Depdsitos 1,400,765 1,248,223
Total L 667,559,692 L 579,007,556

1/ Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los depdsitos de ahorro en moneda nacional devengan tasas de interés entre 1.5% y 5.0% para ambos periodos
y en moneda extranjera entre 0.15% y 0.25% para ambos periodos.
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2/ Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los depdsitos a plazo devengan una tasa entre 8.0% y 11.0 %, y entre 8.0% y 11.0% respectivamente.

Los depdsitos constituidos en moneda extranjera se expresan a su equivalente en Doélares de los Estados Unidos de América, representan 1.2% del total de depdsitos.

Los principales depositantes de Banco Popular se presentan los siguientes montos depositados:

. % %
NUMERO DE . -
DEPOSITANTES s/Depésitos 2016 s/Depositos

brutos brutos
10 mayores depositantes 154,145,269 23.16% L 132,662,149 22.96%
20 mayores depositantes 210,291,757 31.57% 191,837,972 32.20%
50 mayores clientes 301,959,294 45.33% 276,192,865 47.80%
Resto de clientes 364,199,633 54.67% 301,566,468 52.20%
Total 666,158,927 100.0% L 577,759,333 100.0%

Al 31 de diciembre de 2017 los depdsitos pignorados a favor de Banco Popular ascienden a L 14,367,526.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la tasa de costo promedio ponderado 7.80% y 8.1%. La tasa de costo promedio ponderado de la cartera de depdsitos
es el coeficiente porcentual que resulta de aplicar la férmula siguiente: (Saldo de los costos de captacidon de los depdsitos * 365 / dias transcurridos) /
saldo promedio de los depdsitos.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras se detallan a continuacién:

Saldos en Lempiras

Monto otorgado 2016 Al

origen

Banco Hondureno Para La
Produccion Y La Vivienda

(BANHPROVI) /1 227,499,434 L 159,429,862 125,221,475 Lps
Régimen De Aportaciones

Privadas

(RAP) /2 104,463,101 47,967,552 55,388,767 Lps
Fmo Entrepreneurial Development

Bank /3 5,000,000 12,802,616 38,325,391 USs$
Fondos Dwm — Actiam Fund Il /4 2,500,000 56,667,606 45,179,593 USs$
Oikocredit /5 50,000,000 41,509,600 24,800,000 LPS
Symbiotics /6 6,000,000 139,622,076 23,234,409 Us$
Triplejump /7 1,250,000 29,085,833 UsS$
Responsability /8 2,000,000 46,611,576 Us$
Banco Atlantida, S.A. /9 85,000,000 71,458,335 36,250,000 Lps
Total L 605,155,056 L 348,399,635
Arrendamientos Financieros por

Pagar /10 14,337,148 9,969,075 3,168,712 Lps
Costo Financiero por Pagar sobre

Obligaciones Financieras 6,671,053 2,304,130

Total L 621,795,184 L 353,872477

1/ Préstamos redescontados en Lempiras garantizados con hipotecas recibidas de clientes y la garantia del Banco, devenga tasas de intereses entre el
7% y 14% para ambos afios con vencimiento a corto, mediano y largo plazo.

Los préstamos sectoriales (RAP y BANHPROVI), corresponden a créditos bajo programas de redescuentos para: MIPYMES, con plazos de hasta 24
meses para Capital de Trabajo y hasta 60 meses para Activos Fijos, y Préstamos para Vivienda con plazos hasta de 20 afios, para ambos el Banco opera
como intermediario; las garantias de estos créditos, son los bienes financiados mediante el redescuento.

2/Préstamos redescontados para Vivienda en Lempiras garantizados con hipoteca, devengan tasas de intereses entre el 5% y 11.5% para ambos afios
con vencimiento a corto, mediano y largo plazo.

3/Préstamo otorgado para capital de trabajo en junio 2012, devenga una tasa de interés promedio ponderada sobre la subasta de valores gubernamentales
a plazo de 182 dias mas un spread de 4.80%, para una tasa total de 11.07% para ambos afios pagadero en Délares Estadounidenses. El préstamo vence
en mayo de 2018.

4/Crédito para capital de trabajo, devenga tasa de interés anual del 13.25% para ambos afios. Recibido en abril 2016 pagadero en Délares Estadounidenses.

5/Crédito en Lempiras para capital de trabajo, devenga tasa de interés inicial del 12%, posteriormente se calculara en base a la Tasa de Interés Interbancaria
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Promedio Ponderada publicada por BCH + 5.67% para ambos afnos,
Recibido en diciembre 2016 pagadero en Délares Estadounidenses.

6/Crédito para capital de trabajo, devenga tasa de interés anual del 12.50%
y 13.00% para el 2017 y 13.25 para el 2016. El primer desembolso recibido
en diciembre 2016 pagadero en Délares Estadounidenses.

7/ Crédito para capital de trabajo, devenga tasa de interés anual del 10.50%.
Recibido en junio de 2017 pagadero en Délares Estadounidenses.

8/ Crédito para capital de trabajo, devenga tasa de interés anual del 12.50%.
Recibido en diciembre 2017 pagadero en Délares Estadounidenses.

9/ Préstamos en Lempiras sobre linea de crédito con tasas de intereses de
acuerdo a cada desembolso, devengan tasas de interés del 13.0%, Recibidos
en junio, septiembre y octubre de 2017 por un monto Total de L.85.0MM.

10/ Dentro del grupo de Obligaciones Financieras se encuentra
Arrendamientos por Pagar a ACRESA, por L 9,969,075 a 31 diciembre
2017 y L 3,168,712 al 31 de diciembre de 2016. Con vencimiento a 3 afios
segun los detallado:

2018 2019 2020 Total
L 4.358.029 L 4.366.368 L 1244678 L 9.969.075

13. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan a
continuacion:

2017 2016
Documentos y
c')rd.e_nes de pago
emitidas L 4:835,169 L 2:162,508
Obligaciones por
administracién 2078,881 2 453,062
Retenciones y ) ;
contribuciones por
Pagar 1833,824 1590,546
Impuestos retenidos
por pagar 1:809.768 921.033
Impuesto sobre la
renta institucional 14 325 420 13 982.502
Impuesto diferido 1/ 858,380 196,676

Total

L 25.741.442 L 21,306,327

1/ El impacto en impuesto diferido principalmente es ocasionado por
comisiones por desembolso pagadas en financiamientos recibidos del
exterior, la tasa que se aplica para el impuesto diferido es del 30%, dicho
impuesto se amortiza en la medida se realizan pagos a capital de las
obligaciones suscritas.

14. ACREEDORES VARIOS

Los acreedores varios al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan a continuacion:

2017 2016
Seguros Y Fianzas Por
Pagar L 11,844,910 L 8,788,772
Senvicios Publicos 487,053 554,074
Sobrantes de Caja 19,378 2,742
Acreedores varios-
Honorarios
Profesionales 2,460,924 1,360,569
Acreedores diversos-
alquileres por pagar 840,043 411,493
Proveedores de bienes
y senicios 1,293,757 2,159,282
Cuentas varias 1/ 12,467,265 6,913,760

Total

L_29413,330 L 20,190,692

1/ Esta cuenta integra los siguientes conceptos: proveedores de bienes vy
servicios, valor por pagar aseguradora continental, provision para pago de
incentivos, deducciones realizadas al personal y pendientes de pago, provision
para uniformes, préstamos por aplicar, aportes patronales, fideicomisos por
aplicar, entre otros menores.

15. PRESTACIONES SOCIALES Y OTRAS PROVISIONES

El movimiento de las prestaciones sociales y otras provisiones al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, se detallan a continuacion:

Especiales Demandas Indemnizaciones Total
itigi Laborales

Saldo al 31 de
diciembre 2016 | 2 000,000 L 24,199,869 L 26,199,869
Dotaciones
registradas
durante el
periodo 3,000,000 31,569,676 34,569,676
Provisiones
usadas durante
el periodo (2.000,000) (27,902,402) _ (29.902,402)
Saldo al 31 de

diciembre 2017 | 3 000.000

N A CATAT AT

L 27.867143 _L 30.867.143

Indemnizaciones
Laborales

Demandasy

Especiales Litigios Total

Saldo al 31 de
diciembre 2015

Dotaciones
registradas durante
el periodo
Provisiones
usadas durante el
periodo

Rewersion de
Provisiones

L 27,336 L 17,753,966 L 17,781,302

L 1,886,656 47,743,247 49,629,903

(1,486,656) (41,297,344)  (42,784,000)

1,600,000 (27,336) 1,572,664

Saldo al 31 de

diciembre 2016

L 2,000,000 _L L 24.199.869 _L 26,199,869

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social suscrito y pagado era
de L488,645,600 y L471,380,100; representado por 4,886,456 y 4,713,801
acciones comunes con valor nominal de L100 cada una.

En el mes de septiembre de 2017, se realiz6 un aporte de capital de L
17,265,500 segun Acta No. 114-2017, en cumplimiento con el capital
minimo requerido para las Instituciones bancarias del sistema financiero de
Honduras las cuales encontraban suscritas y pagadas

17. INGRESOS INTERESES

Los ingresos por intereses por los afios terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016, se detallan a continuacion:

2017 2016
Disponibilidades L 1,074,307 L 247,509
Préstamos, descuentos y
negociaciones 411,770,765 309,320,815
Inversiones financieras 5,482,720 7,323,716

Total

L 418,327,792 L 316,892,040
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18. GASTOS FINANCIEROS 2017 2016
. . - | <08 terminad | 31 de diciembre d Remuneraciones del
os gastos por intereses por los afios terminados a e diciembre de
2017 y 2016, se detallan a continuacion: personal 1/ L 86,168,401 L 74,859,649
Bonificaciones y
2017 2016 compensaciones sociales 52,814,032 44,501,015
Sobre obI!gaciones con Gastos de capacitacién 2,795,956 1,739,882
los depositantes L 49,215,883 L 41,916,885 Gastos de viaje 3,575,995 2,469,932
Sobre obligaciones Cotizaciones Patronales 5,986,168 5,315,414
financieras 48,929,143 27,749,368 Primas de seguro 6.389 278 4.169 441
Arrendamiento C - T e
financiero C ombustible .empleados
Total 1,349,406 412,072 area comercial 4,540,188 3,086,146
L 99,494,432 L 70,078,325 Otros gastos de personal 9,315,783 9,924,129
Total L 171,585,801 L 146,065,608

19. INGRESOS POR COMISIONES 1/Durante el afio 2017 el gasto por pago de Dietas a Directores es de L1,380,211

y el gasto anual en nédmina del Equipo Gerencial fue de L13,244,487

22. GASTOS GENERALES

Los ingresos por comisiones por los afios terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016, se detallan a continuacion:

Los gastos generales por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y

2017 2016 2016, se detallan a continuacion:

Comisiones sobre
préstamos, descuentos 2017 2016

Yy negociaciones L 35,959,163 L 35,208,280 Consejeros y

Productos por servicios 3,854,934 3,983,140 directores L 2,449,972 L 2,440,125
Tarjeta de crédito y Impuestos y
débito 19 264 155 423 Contribuciones 2,888,088 2,191,902
Comisiones sobre :?or:‘z;ai]gl::les
administracion de 8,127,822 4,912,934
seguros 4,570,335 3,601,473 Seguridad y vigilancia 14,393,782 12,086,507
Comisiones por servicio Publicidad y
de asistencia 7,522,053 9,645,223 Reparaciones 7,509,386 8,860,248
Otras comisiones 11,047,946 2,060,449 Mantenimiento y
Total L 62,973,895 L 54,653,988 reparaciones 11,778,106 8,627,808
Arrendamientos 21,162,026 16,627,283
Servicios de
comunicaciones
20. OTROS INGRESOS (GASTOS FINANCIEROS)-NETOS . 2,077,746 2,097,155
Servicios de terceros 6,535,085 5,183,595
Los ingresos y gastos financieros por los a’ﬁos terminados el 31 de diciembre Aportaciones 3,789,707 3,519,477
de 2017 y 2016, se detallan a continuacion: Gastos diversos 12,923,734 8,587,345

Total L 100,635,454 L 2,134,379
2017 2016 L_100.633,4>4 L_52,134.379
Otros Ingresos financieros 23. IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Recuperaciones de activos
) UD. ract . ctv Elimpuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detalla a continuacion:
financieros castlgados L 2,575,885 L 3,134,146
Cargos por manejos de 3 2017 2016
cuenta 5,129,145 2,580,350 Utilidad bruta 92,890,361 64,290,168
Ingresos sobre depdsitos 5,149,580 2,606,071 (Mas) Gastos no deducibles 4,585,415 2,123,123
Cargos por gestién de Base imponible 97,475,776 66,413,291
cobro 9,603,705 1,921,089 Impuesto sobre la renta 25% 24,368,944 16,603,323
Otros ingresos financieros 4,715,791 4,432,962 Impuesto de solidaridad 5% 4,823,789 3,270,665
Otros servicios diversos 53,521 137,908 Impuesto sobre la renta
Sub Total L 27,227,627 L 14,812,526 et edito fiscal L 29,192,733 L 19,873,987
Otros gastos financieros _enos: redito fiscal por
. ) retenciones (175,280)
Otros gastos financieros L (485,331) L (409,742) Pagos a cuenta efectuados (14,867,313) (5,716,205)
Sub Total (485,331) (409,742) Impuesto por pagar L 14.325420 L 13,982,502
Total L 26,742,296 L 14,402,784 Impuesto sobre la renta
corriente 29,192,733 19,873,987
21. GASTOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS Impuesto diferido 661,704 196676

Impuesto corriente y
diferido

Los gastos de funcionarios y empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

se detallan a continuacion: L 29,854,437 L 20,070,663
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Mediante decreto No. 278-2013 en el articulo 15, se reformé el articulo No.
22 de la Ley de Equidad Tributaria, contenida en el decreto No. 51-2003 del 3 de
abril de 2003 y sus reformas, el que en adelante debe leerse asi: Las personas
juridicas, excepto las incluidas en los regimenes especiales de exportacion y
turismo sin perjuicio de lo establecido en el articulo 22 de la Ley del Impuesto
sobre la renta, pagaran una aportacion solidaria del cinco por ciento (5%) que
se aplicara sobre el exceso de la renta neta gravable superior a un millon de
lempiras (L1,000,000), a partir del periodo fiscal 2014 en adelante.

De acuerdo con la legislacién tributaria de Honduras, el impuesto al activo
neto se calcula el 1% sobre el exceso de L3,000,000 en el total de activos y
es pagadero solamente si este impuesto excede del impuesto sobre la renta
calculado al 25%. Estan exentas de este pago las compafias que estan sujetas
a regimenes especiales tales como Régimen de Importacion Temporal, Zona
Libre y otros.

Mediante decreto 278-2013, en el articulo 9 se modificé el articulo 22-A, mediante
el Articulo 22-A: Las personas naturales o juridicas domiciliadas en Honduras
pagaran el uno punto cinco por ciento (1.5%) sobre los ingresos brutos iguales
o superiores a DIEZ MILLONES DE LEMPIRAS (L10,000,000.00) del periodo
impositivo cuando la aplicacion de las tarifas sefialadas en el literal a) y b) del
Articulo 22 de la presente Ley, resultaren menores al uno punto cinco por ciento
(1.5%) de los ingresos brutos declarados.

Las empresas que declaren pérdidas de operacion estaran sujetas a lo
establecido en el decreto No. 96-2012 del 20 de junio de 2012.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta por los afios terminados al 31
de diciembre de 2013 al 2017, presentadas por la Institucion, no han sido
revisadas por las autoridades fiscales; De acuerdo con el Articulo No.136 del
caodigo tributario reformado por el Decreto 130-2012, la responsabilidad de los
contribuyentes, responsables 0 agentes de retencion y las acciones y facultades
del Fisco para revisar, investigar, practicar diligencias y examenes, notificar
ajustes, determinar y exigir el pago de las correspondientes obligaciones y para
hacer efectivas las acciones previstas en este Cédigo, prescribiran, en forma
definitiva por el transcurso de:

1. Cuatro (4) afios en el caso de contribuyentes o responsables que hubiesen
importado, exportado o realizado cualquier otra operacién comprendida
dentro de los regimenes aduaneros;

2. Cinco (5) afios en el caso de contribuyentes o responsables inscritos,
asi como para los contribuyentes o responsables que no estén legalmente
obligados a inscribirse;

3. Diez 10) afios en el caso de contribuyentes o responsables que, estando
legalmente obligados a inscribirse, no lo hubiesen hecho; y

4. Diez 10) anos cuando en las declaraciones se ocultaren datos, hechos
o informaciones para eludir el pago total o parcial de un tributo o cuando la
omision sea constitutiva del delito de defraudacion fiscal

La administraciéon del Banco considera que ha aplicado e interpretado
adecuadamente las regulaciones fiscales.

24, CONTRATOS Y CONTINGENCIAS

En el curso normal de las operaciones de Banco Popular hay varios compromisos
y pasivos contingentes, derivados de Garantias Bancarias a favor del Régimen
de Aportaciones Privadas (RAP) que amparan cartera redescontada de vivienda,
etc., los cuales estan reflejados en los estados financieros adjuntos. El Banco no
anticipa pérdidas como resultado del desenvolvimiento de estas transacciones.
Estos pasivos contingentes, se componen en su totalidad de garantias bancarias.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con L75,000 y L465,000 respectivamente.

1. CONTRATOS
1.1. DWM ASSET MANAGEMENT

Convenios de préstamos suscritos entre Banco Popular S.A. y DWM Asset
Management (Actiam Institutional Microfinance Fund) el 6 de abril del 2016
porUS$ 2,000,000 y el 12 de mayo del 2017 por un monto de US$ 500,000
millones desembolsados en moneda local.

a. Del Destino de los Recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberan ser empleados por el deudor para financiar colocaciones de préstamos.

b. De la Moneda y Tipo de Cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras y para
efectuar los pagos de capital e intereses el banco debe convertir el monto a pagar
en Lempiras a su equivalente en délares utilizando el tipo de cambio establecido por
Banco Central de Honduras (BCH) para operaciones de venta de divisas al publico.

c. De los Intereses - El pago de los intereses se efectuara en forma trimestral

y se calculara sobre una base de un afio de 360 dias sobre el saldo impago del
préstamo. Los préstamos devengaran una tasa de interés fija de 13.25%.

d. Convenios financieros — El Banco estd obligado a mantener en todo
momento indicadores financieros establecidos en el convenio de financiamiento,
como se describen a continuacion.

i. PAR > 30 + refinanciamientos y castigos, de la siguiente manera: menor
al 13% hasta diciembre 2016, menor a 12% hasta diciembre 2017 y menor
a 10.5% desde diciembre 2017 hasta el vencimiento.

ii. Posicidon no cubierta en Moneda Extranjera, maximo 25%
iii. Ratio de solvencia menor al 25.0%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en los calculos de los indicadores de
acuerdo con los parametros establecidos en el contrato de préstamo no se han
presentado eventos de incumplimiento.

1.2. FMO ENTREPRENEURIAL DEVELOPMENT BANK

Convenio de préstamos suscritos entre Banco Popular S.A. y Nederlandse
Financierings Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V. (FMO), el 3 de abril
del 2013 por un monto de US$5 millones desembolsados en moneda local.

a. Del Destino de los Recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberan ser empleados por el deudor para financiar colocaciones de préstamos.

b. De la Moneda y Tipo de Cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras y
para efectuar los pagos de capital e intereses el banco debe convertir el monto
a pagar en Lempiras a su equivalente en délares utilizando el tipo de cambio
establecido por Banco Central de Honduras (BCH) para operaciones de venta
de divisas al publico.

c. De los Intereses - El pago de los intereses se efectuara en forma semestral
y se calculara sobre una base de un afio de 360 dias sobre el saldo impago
del préstamo. Los préstamos devengaran una tasa de interés equivalente
a la Tasa de interés anual promedio ponderada sobre la subasta de valores
gubernamentales en moneda nacional con un plazo de 182 dias mas 4.8 puntos
porcentuales.

d. Convenios financieros — El Banco esta obligado a mantener en todo
momento indicadores financieros establecidos en el convenio de financiamiento,
como se describen a continuacion.

i. Adecuacion de capital minimo 12%

ii. Relacion abierta de exposicion de los activos maximo 25%
iii. Ratio de eficiencia maximo 80%

iv. Razon de cobertura de liquidez minimo 100%

v. Porcentaje de financiacion minimo 100%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en los calculos de los indicadores de
acuerdo con los parametros establecidos en el contrato de préstamo no se han
presentado eventos de incumplimiento.

1.3. OIKOCREDIT, Ecumenical Development Cooperative Society U.A.

Convenio de préstamos suscritos entre Banco Popular S.A. y OIKOCREDIT,
Ecumenical Development Cooperative Society U.A., el 7 de diciembre del 2016
por un monto de L50 millones.

a. Del Destino de los Recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberan ser empleados por el deudor para financiar colocaciones de préstamos.

b. De la Moneda y Tipo de Cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras y
para efectuar los pagos de capital e intereses el banco debe convertir el monto
a pagar en Lempiras.

c. De los Intereses - El pago de los intereses se efectuara en forma semestral
y se calculara sobre una base de un afio de 360 dias sobre el saldo impago del
préstamo. Los préstamos devengaran una tasa de interés variable equivalente
a la Tasa de interés anual promedio ponderada sobre préstamos interbancarios
puntos porcentuales, mas 5.67% y no sera inferior al 12%.

d. Convenios financieros — El Banco esta obligado a mantener en todo
momento indicadores financieros establecidos en el convenio de financiamiento,
como se describen a continuacion.

i) La cartera no prendada debera ser al menos 20% superior al monto de los
préstamos sin garantia.



i) Autosuficiencia operativa, calculada como la razén del margen operacional
bruto sobre gastos operativos, mayor al 100%

iii) Indicador de cartera en riesgo (mora mayor a 30 dias, incluyendo cartera
reestructurada, prestamos en cobro legal), menor al 8%

iv) Porcentaje de reservas para créditos incobrables, debera ser mantenido
al 110% del calculo de reserva

v) Razén de endeudamiento (deuda total / patrimonio), debera ser menor o
igual a 10 veces al patrimonio

vi) Banco Popular se compromete a llevar a cabo una autoevaluacion de sus
politicas de proteccion al cliente Smart Campaing.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en los calculos de los indicadores de
acuerdo con los parametros establecidos en el contrato de préstamo no se han
presentado eventos de incumplimiento.

1.4. SYMBIOTICS Sicav (Lux.), fondo de inversiones especializado (SICAV-
SIF)

Convenio de préstamos suscritos entre Banco Popular S.A. y SYMBIOTICS
Sicav (Lux.), fondo de inversiones especializado (SICAV-SIF), el 21 de diciembre
del 2016 por un monto de US$ 1 millén desembolsados en moneda local.

a. Del Destino de los Recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberan ser empleados por el deudor para financiar colocaciones de préstamos.

b. De la Moneda y Tipo de Cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras y
para efectuar los pagos de capital e intereses el banco debe convertir el monto
a pagar en Lempiras.

c. De los Intereses - El pago de los intereses se efectuara en forma semestral
y se calculara sobre una base de un afio de 360 dias sobre el saldo impago del
préstamo. Los préstamos devengaran una tasa de interés fija de 12.5% y 13%.

d. Convenios financieros — El Banco estd obligado a mantener en todo
momento indicadores financieros establecidos en el convenio de financiamiento,
como se describen a continuacion.

i) Indice de Adecuacion de Capital de al menos 10%.

i) Ratio de moneda extranjera, calculado sobre el diferencial entre activos
de moneda extranjera y pasivos de moneda extranjera, y divido sobre el
patrimonio, debera oscilar entre -50% y 150%.

i) EI Banco debera cumplir todos los ratios exigidos por entidades
regulatorias del pais.

iv) Ratio de capital descubierto, calculado de la siguiente manera: cartera en
mora mayor a 30 dias, mas el saldo de préstamos refinanciados, menos el
saldo de provisiones para créditos incobrables, dividido sobre el patrimonio,
maximo 25%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en los calculos de los indicadores de
acuerdo con los parametros establecidos en el contrato de préstamo no se han
presentado eventos de incumplimiento.

1.5. TRIPLE JUMP B.V., MicroBuild I, LLC y Overseas Private Investment
Corporation

Convenio de préstamos suscrito entre Banco Popular S.A. y Triple Jump B. V.,
el 27 de junio del 2017 por un monto de US$ 1.25 millones desembolsados en
moneda local.

a. Del Destino de los Recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberan ser empleados por el deudor para financiar colocaciones de préstamos
de mejoramiento de vivienda.

b. De la Moneda y Tipo de Cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras y
para efectuar los pagos de capital e intereses el banco debe convertir el monto
a pagar en Lempiras.

c. De los Intereses - El pago de los intereses se efectuara en forma trimestral
y se calculara sobre una base de un afo de 365 dias sobre el saldo impago del
préstamo. El préstamo devengara una tasa de interés fija de 10.5%.

d. Convenios financieros — El Banco esta obligado a mantener en todo
momento indicadores financieros establecidos en el convenio de financiamiento,
como se describen a continuacion.

i. Indice de Adecuacion de Capital de al menos 20%.

ii. EIBanco debera cumplirtodos los ratios exigidos por entidades regulatorias
del pais.

iii. Indice de Castigos el maximo es 3%.

iv. Ratio de cobertura de riesgo, calculado de la siguiente manera: provision
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de préstamos incobrables dividida por la cartera en mora mayor a 30
dias, incluyendo el saldo de préstamos refinanciados, minimo 50% hasta
diciembre 2017, minimo 55% de Enero hasta Junio 2018 y minimo de 60%
desde Julio 2018 hasta el vencimiento.

v. Indicador de cartera en riesgo (mora mayor a 30 dias, incluyendo cartera
reestructurada, prestamos en cobro legal), menor al 9%.

Al 31 de diciembre de 2017, en los calculos de los indicadores de acuerdo
con los parametros establecidos en el contrato de préstamo no se han
presentado eventos de incumplimiento.

1.6. RESPONSABILITY INVESMENTS AG, Microfinance Enhancement
Facility SA (SICAV-SIF)

Convenio de préstamos fue suscrito entre Banco Popular S.A. y responsAbility
Invesments AG el 11 de diciembre del 2017 por un monto de US$ 2.0 millones
desembolsados en moneda local.

a. Del Destino de los Recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberan ser empleados por el deudor para financiar colocaciones de préstamos.

b. De la Moneda y Tipo de Cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras y
para efectuar los pagos de capital e intereses el banco debe convertir el monto
a pagar en Lempiras.

c. De los Intereses - El pago de los intereses se efectuara en forma semestral
y se calculara sobre una base de un afio de 360 dias sobre el saldo impago del
préstamo. El préstamo devengara una tasa de interés fija de 12.5%.

d. Convenios financieros — El Banco esta obligado a mantener en todo
momento indicadores financieros establecidos en el convenio de financiamiento,
como se describen a continuacion.

i. Indice de Adecuacion de Capital de al menos 13%.

ii. Indice de Castigos el maximo es 5%.

iii. Relacion abierta de exposicion de los activos maximo 20%

iv. Indicador de cartera en riesgo (mora mayor a 30 dias, incluyendo cartera
reestructurada) menor al 9%

v. Ratio de solvencia minimo 15%.

Al 31 de diciembre de 2017, en los célculos de los indicadores de acuerdo con
los parametros establecidos en el contrato de préstamo no se han presentado
eventos de incumplimiento.

1.7. BANCO ATLANTIDA, S.A.

Préstamos en Lempiras sobre linea de crédito con tasas de intereses de
acuerdo a desembolso, devengan tasas de interés del 13.0%, vencimiento de
L 20,000,000 en diciembre 2018, vencimiento de L35,000,000 en septiembre
2019 y L30,000,000vence en octubre de 2019, garantia fiduciaria.

a. Del Destino de los Recursos - Los fondos correspondientes al préstamo
deberan ser empleados para capital de trabajo.

b. De la Moneda y Tipo de Cambio - El préstamo otorgado es en Lempiras y
para efectuar los pagos es en Lempiras.

c. De los Intereses - El pago de los intereses se efectuara en forma mensual
sobre el saldo total de la deuda. El préstamo devengara una tasa de interés fija
de 13.0%.

1.8. BANCO HONDURENO PARA LA PRODUCCION Y LA VIVIENDA
(BANHPROVI).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 existen préstamos redescontados en
Lempiras garantizados con hipotecas recibidas de clientes y la garantia del
Banco, devenga tasas de intereses entre el 7% y 10.5% para ambos afios, con
vencimiento a corto, mediano y largo plazo.

1.9. REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS (RAP).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017 existen préstamos redescontados para
Vivienda en Lempiras garantizados con hipoteca, devengan tasas de intereses
entre el 5% y 11.5% para ambos afios con vencimiento a corto, mediano y largo
plazo.

Los préstamos sectoriales (RAP y BANHPROVI), corresponden a créditos
bajo programas de redescuentos para: MIPYMES, con plazos de HASTA
24 meses para Capital de Trabajo y hasta 60 meses para Activos Fijos, y
Préstamos para Vivienda con plazos hasta de 20 afios, para ambos el Banco
opera como intermediario; las garantias de estos créditos son los bienes
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financiados mediante el redescuento.

25. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los contratos celebrados entre personas relacionadas y Banco Popular, son los siguientes:

Nombre Tipo d?,
Transaccién

Banco Centroamericano de Inwersiones,
Integracion Econdémica certificados y
(BCIE) bonos L 3,538,185 L 3,538,185
Banco Centroamericano de Ingresos por
Integracion Econdémica intereses sobre
(BCIE) inversiones L 55,299 L 15,928
Entreprenurial Development  Préstamos por
Bank (FMO) pagar L 12,802,616 L 38,325,391
Entreprenurial Development  Gastos por
Bank (FMO) interés L 3688551 L 6,723,662

Durante los periodos reportados 2017 y 2016 La Comision no objetd contratos
con personas relacionadas

26. DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR
LA COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS Y LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacién, se describen las diferencias entre las bases de contabilidad
adoptadas por el Banco y las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

a. Indemnizaciones Laborales — El Banco registra una provision para el pago
de prestaciones laborales por despido, muerte o renuncia voluntaria utilizando
los porcentajes establecidos por la Comision. El cambio mas importante se
refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios
definidos y los activos del plan. Las enmiendas requieren el reconocimiento de
los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable
de los activos del plan cuando se ocurran, y por lo tanto eliminar el “enfoque del
corredor” permitido por la versién previa de la NIC 19y acelerar el reconocimiento
de los costos de servicios pasados. Las modificaciones requieren que todas las
ganancias y pérdidas actuariales sean reconocidas inmediatamente a través de
otro resultado integral para que el activo o pasivo neto reconocido en el estado
de posicién financiera refleje el valor total del déficit o superavit del plan. Por
otra parte, el costo de los intereses y el rendimiento esperado de los activos
utilizados en la version anterior de la NIC 19 se sustituyen con un monto de
“‘intereses netos”, que se calcula aplicando la tasa de descuento a los beneficios
definidos pasivos o activos netos. Las modificaciones de la NIC 19 requieren la
aplicacion retroactiva. A partir de mediados de 2015, el porcentaje de reserva
creada por el Banco es menor que el establecido por el regulador, ello se debe a
que el Banco esta aplicando el requerimiento establecido en la nueva Ley Marco
de Proteccion Social.

b. Reserva para préstamos, descuentos e intereses de dudoso cobro- El
Bancocalculasureservaparapréstamosincobrables conforme alasdisposiciones
emitidas por la Comision, de acuerdo con algunas premisas mencionadas en la
Nota 2.5. De acuerdo con NIIF, estas reservas deben reconocerse con base
a una evaluacion del deterioro de la cartera y su monto es determinado como
la diferencia entre el valor en libros de la cartera de préstamos e intereses por
cobrar y el valor presente de los flujos futuros de efectivo descontados a la tasa
de interés efectiva original de estos activos financieros.

Ademas, los ajustes que resulten de las revisiones de los criterios de clasificacion,
realizados por la entidad reguladora, normalmente se registran en el periodo en
que se emiten los informes definitivos. De acuerdo con NIIF los ajustes deben
registrarse en el periodo a que corresponden la evaluacion del deterioro.

c. Comisiones Recibidas por Nuevos Préstamos o Costos Relacionados
- Las comisiones recibidas y los costos en los que se incurre para generar
préstamos son contabilizados en una base de caja de acuerdo a la Comision,
de acuerdo a las NIIF deben tratarse como un componente de la remuneracion
agregada o costo del préstamo.

d. Revelaciones - Las NIIF requieren un mayor nivel de revelacion en las
notas a los estados financieros, especialmente en lo que corresponde a los
estados financieros (e.g. politicas de manejo de riesgo, valor razonable de los
instrumentos financieros, exposicion a varias modalidades de riesgo, crédito,
remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia y direccion y

otros). Las revelaciones insuficientes limitan la capacidad de los inversionistas y
otros usuarios de los estados financieros a interpretar de manera apropiada los
estados financieros y, consiguientemente, a tomar decisiones adecuadamente
informadas.

e. Garantias Otorgadas — El Banco actualmente no valora dentro de balance
las garantias otorgadas, en general, las garantias bancarias son otorgadas por
un plazo de 1 afo y las cartas de crédito por plazos de 6 meses. Las NIIF
contemplan:

* Las garantias otorgadas se valoran inicialmente a su valor razonable.

» Generalmente, el valor razonable al inicio se considera que es igual al valor de
la comisién cobrada por otorgar la garantia.

 Con posterioridad, se valoran al mayor valor entre:

* La estimacion del monto a pagar segun se explica en el IAS 37.

* El importe reconocido inicialmente menos, cuando proceda, su amortizacién
acumulada.

f. Devengamiento de intereses — El Banco reconoce los intereses a medida que
se devengan, aplicando el método lineal de devengamiento y el reconocimiento
de los mismos es suspendido a los 90 dias de no pago. Las NIIF contemplan:

* El criterio definido en las secciones anteriores referido a la “tasa de intereses
efectiva” es aplicable también al devengo de intereses.

« El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses, tanto ganados
como pagados, sean reconocidos por el método exponencial de devengamiento.

d. Andlisis de sensibilidad al riesgo de mercado — La NIIF 7 requiere que se
divulgue un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado a los
cuales la entidad esta expuesta a la fecha de los estados financieros, mostrando
como utilidad o pérdida neta del periodo podria haber sido afectada por cambios
en las variables relevantes del riesgo que fueran razonablemente posibles.

h. Reconocimiento y Amortizacion de Bienes recibidos en pago de
préstamos — La NIIF5 requiere que los activos disponibles para la venta se
reconozcan por su valor razonable menos los costos de desapropiacion, el
Banco aplica el requerimiento de la Comision, que establece un mecanismo
para la medicion inicial y un periodo de gracias e 2 afios para amortizar el bien,
en caso de no sea vendido oportunamente.

27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto No. 232-2011 del 10 de diciembre de 2011, el Gobierno de
Honduras, emitio la Ley de Regulacion de Precios de Transferencias, cuyo
objetivo es regular las operaciones comerciales y financieras que se realizan
entre partes relacionadas o vinculadas de acuerdo con el principio de libre o
plena competencia, el ambito de aplicacion alcanza cualquier operacion que
se realice entre personas naturales o juridicas domiciliadas o residentes,
relacionadas o vinculadas con personas naturales o juridicas no residentes o
no domiciliadas y aquellas amparadas bajo regimenes especiales que gocen de
beneficios fiscales.

Esta regulacion entrd en vigencia a partir del 1 de enero de 2014, mientras que
el Reglamento de la Ley de Regularizacion de Precios de Transferencia entré en
vigencia el 18 de septiembre de 2015, de acuerdo al articulo No. 30 del reglamento,
los contribuyentes sujetos a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales
considerando la informacion del periodo fiscal anterior, una declaracién informativa
a través del Formulario Denominado “Declaraciéon Jurada Informativa Anual Sobre
Precios de Transferencia’, de acuerdo al articulo No. 32 del reglamento, los
contribuyentes sujetos a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales
cuando asi sea solicitado, un estudio en materia de precios de transferencia.

En el estudio de precios de trasferencia realizado para el periodo que termin6 el
31 de diciembre de 2015 no se identificaron ajustes que deban ser considerados
en los estados financieros, a la fecha de la emision de estos estados financieros,
el Banco se encuentra en proceso de elaboracion del estudio de precios de
transferencia para el periodo que termina el 31 de diciembre de 2017, el Banco
no espera que existan posibles impactos sobre estos estados financieros y su
operacion de los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017, por considerar
que todas sus transacciones con partes relacionadas y vinculadas han sido
realizadas a precios de mercado, no obstante cualquier interpretacion diferente
puede darse en el futuro como resultados de revisiones por parte del Servicio de
Administracion de Rentas (SAR).

28. FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados para su
emision el 14 de marzo de 2018.
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